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Desplome del crudo

complica escenario

RIESGOS. ENDEUDAMIENTO,ALZA DEIMPUESTOS Y RECORTES APROGRAMAS SOCIALES Y DE

INFRAESTRUCTURASERIAN LASALTERNATIVAS SILAMEZCLAMEXICANACAEA 40 DOLARES EN 2015

CESARBARBOZA
Elincrementodeladeuda yde losimpuestos,
asi como recortes a programas sociales y de
infraestructuraserian lasprimeras respuestas
que el gobiernotendria que adoptarsipersiste
lacaidaenelpreciode lamezcla mexicanade
exportacion hasta llegar a los 40 ddlares en
2015, advierte un andlisis elaborado por el
Consejo de Relaciones Exteriores (CFR, por
sussiglas eninglés).

El reporte Desbordamientos de la Caida
del Petréleo: Los riesgos para México y Esta-
dos Unidos, de la que se considera una de las
organizaciones privadas mas influyentes en
la politica exteriorde laUnién Americana, se-
nalaque con la caida en el precio del petréleo
mexicano -que actualmente se ubica cerca de
los S0d6lares-lascoberturas petrolerasserdn
insuficientes para compensar la disminucién
enlosingresos federalesdespuésde 2015.

“México se protege de la cafda en los pre-
cios a través de instrumentos financieros que
garantizan un precio fijo por algunas de sus
ventas petroleras. Pero esta proteccion esta
lejos de ser integral, particularmente contra
algtindeclive que se prolongue pormasdeun
ano”, advierte el reporte.

El centro de investigacidn con sede en
Washington sefiala que si los precios del pe-
tréleo caena40ddlares porbarrilen 2015, el
porcentaje de ingresos que aporta Pemex al
gobierno federal mexicano pasara de 28% en
2014, a poco mas de 20% el préximo afno, un

declive de mdsde 16 mil millones de délares,

Elincremento en la deuda externa seria la
primerarespuesta paracompensarunacaida
en los precios del crudo que se prolongue por
mas de un afio. El gobierno mexicano podria
aprovechar calificaciones crediticias favora-
bles con las que cuenta actualmente ~Stan-
dard & Poor’ssubié lacalificacion de Méxicoa
BBB+ en2013-.

Sinembargo, el CFR advierte que el exceso
de confianza en la capacidad del gobierno
mexicano para pedir prestado podria im-
pedir a los politicos estar conscientes de los
riesgos que conlleva elevar la deuda, como
generar incertidumbre en los inversionistas

ACTUALES
Lasventasde
crudo representan
enlaactualidad
28%delos
ingresos totales
del pais.

FUTUROS

Este porcentaje
bajariaa pocomas
de 20% el proximo
anosielpreciocae
ad0dolares

extranjeros, quienes po-
drian limitar el flujo de
capital al pais y “México
podria verse forzado a
incrementarsusingresos
(cargafiscal) oarecortar
elgasto,enelcasodeuna
crisis petrolera”,

El centro de estudios
advierte que otra opcion
serfaincrementarlosim-
puestos. Pese a la Refor-
ma Fiscal aprobada en
2013, conlacaidaen los
precios del crudo medi-
das como la homologa-
cién del IVA en la fronte-
raseraninsuficientes.

“Otras opciones inclu-

Caidainesperada. Laautoridad habiaprevisto
que el crudo bajaria hasta 65 dolares.
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Se aproxima mezcla
mexicana a los 50
dolares por barril

La semana pasada, la mezcla mexicana de
petroleo se aproximo rapidamente a un
nuevo nivel, el de los 50 dolares, al acumu
larenese lapso una pérdida de 12.5%.

Del 1 al 12 de diciembre el precio del

crudo nacional acumula una caida de 17%,
alpasarde62.26dolaresporbarrila51.62
dolares el viernes pasado,

El 28 de noviembre, el titular de la Secre-
taria de Hacienda, Luis Videgaray, habia
dicho que el crudo mexicano no bajaria de
65066 dolares.

El viernes pasado el precio del petréleo
registro una caida significativa de 3.92%
respecto a la jornada previa, e incluso su-
pero las bajas que registraron el WTl y el
Brent,de 3.57 v 2.87%, respectivamente,

Con un precio de 51.62 dolares, la coti-
zaciondela mezcla mexicanaacumulauna
caidade 49.5% desde los niveles maximos

dejunio pasado

yen aumentar el impuesto sobre la renta, el
IVA, y el cobro de impuestos a alimentos y
medicinas (medida excluida en la dltima re-
forma), ademads de introducir un impuesto
estatal oen propiedades”, precisa el estudio.

Elgobierno mexicano tambiénpodriarecu-
rriralrecortede diversos gastos programados
en su presupuesto, pero destaca que estas
medidastendrian unalto impacto tanto social
como politico, ya que podria haber recortesa
programassocialesyde infraestructura.

Silos precios del petréleo caen a 40 ddlares
porunperiodode tresanos, existirfaun déficit
presupuestal de 2% del PIB en 2016y 2017,
que si es ajustado por medio de recortes al
presupuesto podria disminuir hasta 30% la
inversion ptiblica.



