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Fitch prevé mejora de crecimiento Latinoamérica
y calificaciones estables, advierte riesgos

La complicada situaciéon internacional presentara importantes retos para varios paises latinoamericanos en
2015, aumentando los riesgos para las perspectivas econémicas de la region, pero manteniendo estables
las calificaciones soberanas, segun un informe de Fitch Ratings.

La agencia prevé que el crecimiento regional se recuperara hasta el 1,6 por ciento en 2015 desde el 0,9
por ciento estimado para 2014, si bien los riesgos apuntan a la baja.

"Los mayores riesgos del panorama econdmico Yy las calificaciones proceden de las complicadas
condiciones externas"”, comentd Shelly Shetty, experta en América Latina.

Estas incluyen una mayor correccion a la baja de los precios de las materias primas, una desaceleracion
mas rapida de lo esperado en China y el posible incremento de la volatilidad financiera global cuando la
Reserva Federal de Estados Unidos comience a subir sus tasas de interés, detall6.

El panorama general se beneficiara de la mejoria en México, si bien el crecimiento de Brasil seguira bajo
por la falta de confianza y el endurecimiento de algunas politicas econémicas.

Asimismo, se espera que Argentina y Venezuela sigan en recesion el afio proximo.

El aspecto mas negativo para la regiéon seran los bajos precios de las materias primas, especialmente para
los paises andinos y del Cono Sur.

Venezuela es la nacidon mas expuesta a los bajos precios del crudo. Aunque Ecuador también es
vulnerable, una rebaja del gasto podria contener el deterioro fiscal.

En el caso de México, la amenaza es mitigada por su programa anual de cobertura petrolera, mientras que
el alivio en Colombia llega por el manejable peso de su deuda, asi como por la mejora de la credibilidad de
su politica fiscal.

Chile y Peru estan mejor posicionados para enfrentar este golpe gracias al bajo peso de su deuda y
destacados amortiguadores fiscales.

La mayoria de las calificaciones soberanas en Latinoamérica tienen un Panorama Estable en la actualidad.
El nUmero de economias con Panorama Positivo y Negativo también esta equilibrado, con Bolivia y
Paraguay en el primer caso y El Salvador y Venezuela en el segundo.

El déficit fiscal agregado de Latinoamérica seguira elevado en 2015, subrayando los retos de la
consolidacion fiscal en la era posterior al auge de las materias primas.

No se espera que ninguna nacidn de la region logre un superavit fiscal, aunque varios exportadores de
materias primas si sufriran un deterioro.



