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Creceria industria de fondos en Latinoameérica:
Moody's

LA INDUSTRIA DE FONDOS DE AMERICA LATINA SEGUIRA REGISTRANDO BUEN NIVEL
DE CRECIMIENTO DEL TOTAL DE SUS ACTIVOS BAJO ADMINISTRACION

México. La industria de fondos de América Latina seguira registrando un buen nivel de crecimiento del total de
sus activos bajo administracion (AUM, por sus siglas en inglés) en 2015, de acuerdo con un nuevo reporte de
Moody’s Investors Service.

'El incremento de los salarios en Brasil y México durante la Gltima década, asi como también la creciente
conciencia de planeamiento de jubilacion entre posibles nuevos clientes impulsara el crecimiento de los activos
bajo administracion en la industria de administracion de activos de Latinoamérica’, dijo el analista de Moody'’s,
Carlos de Nevares.

En un comunicado, la calificadora internacional de riesgo crediticio también prevé que la industria en Argentina
seguira creciendo, principalmente debido a la politica fiscal y monetaria del gobierno.

Por ejemplo, refirié, una nueva ley de mercado de capitales aprobada en septiembre de 2013 ha fortalecido los
procesos de ‘pricing' de activos y ha ubicado a los estandares de la industria mas proximos a las normas
internacionales.

Sin embargo, el elevado indice de inflacion y el mayor riesgo politico en vista de las elecciones presidenciales de
octubre del proximo afio continuara siendo un desafio para los administradores de activos argentinos.

En México, si bien los cambios regulatorios ofrecen a los administradores de activos mayor flexibilidad para crear
nuevos productos para sus clientes y se mantendra el crecimiento de los activos bajo administracion, existen
factores estructurales que seguiran limitando la penetracion de fondos de deuda en el sistema financiero.

Adicionalmente, las preocupaciones en torno a la demanda de commodities (materias primas) han conducido a
una caida de los precios, factor que ha disminuido el crecimiento en Argentina, Bolivia y Brasil, lo cual depende
en gran medida de las exportaciones agricolas.

La evaluadora internacional sefiald6 que un aumento potencial en las tasas de interés de los Estados Unidos es
también un riesgo, ya que atraera flujos de capital desde América Latina.

No obstante, Moody?s consideré que los administradores de activos mantendran sus sélidos perfiles financieros.
Es posible, afiadid, que los indices en Brasil aumenten el préximo afio, lo que ayudara a mejorar los retornos

para los fondos de renta fija locales, mientras que los fondos de renta fija en Argentina proporcionaran algunas
de las coberturas mas efectivas para hacer frente a la inflacién doméstica.



