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Fed ‘paciente’ confirma
politica monetaria dovish

ANALISIS Lavacilante expansion de la
> economiamundial, eldesplo-
me de los preciosdel petréleo
v la inesperada crisis en Ru-
sia, incluyendo bajos niveles
de inflacién en Estados Uni-
dos, son razones suficientes
para que la Reserva Federal
mantengasu postura “dovish”.

El cambio de lenguaje de la Fed, que haeli-
minado la promesa de bajas tasas de interés
por un “periodo prolongado”, v ha sumado la
palabra “paciente” para decidir el momento
oportuno para elevar el costo del crédito, fue
suficiente parareactivarel apetito porelriesgo
enlosmercados financieros.

Lapalabra“paciencia” haborradolasexpec-
tativas de un incremento de tasas de interés
dentro del primer semestre del préximo aiio.

Esaexpectativa renové las apuestas por
el riesgo v levantado estimaciones respecto
a que el primer incremento de tasas desde
2006, podria llegar hasta finales de 2015 o
inicios de 2016.
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RUSIA ATRAE LA MIRADA DEL MUNDD
Las miradas de la comunidad inversora tam-

bién se dirigen a Europa del Este, especifica-
mente alMosctl.

Lo anterior, después de las recientes in-
tervenciones del banco central de Rusia
v del gobierno de pais para impedir el co-
lapso del rublo, que llegd a alcanzar una
cotizacidn sin precedentes de 80 unidades
por dolar.

El presidente rusov jefe del Kremlin, no
tuvo los argumentos para alejar al fantasma
de una nueva recesion en la economia del
pais, como la sufridaen 1998, cuando caye-
ronendefault.

Die hecho, los riesgos de un default son con-
siderados como una seria pero potencial ame-
nazaenelcaso de laeconomia rusa.

La agencia de calificacion Fitch advirtid que
laextrema volatilidad del rubloyvel alzaen
las tasas de interésva a agravar la recesionen
Rusia el afio préximo, incluso, conun decreci-
miento superior a 5 por ciento.

Las sanciones comerciales para este pais
son otro factor que le pegd a sueconomiaen
las semanas recientes; el panorama para la
economia del gigante de Europa del este no
son favorables.
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