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Mantiene S&P
calificacion
soberana

e Mexico

@ Las finanzas piiblicas siguen
muy dependientes del crudo,
dice; si continida baja en precio
del petroleo, el gobierno debe
ajustar inversiones, advierte

MARID ALBERTO VERDUSCO

—marinverdusragiel i iversal oo, mx

La calificadora estadounidense
Standard and Poor's confirmd la
nota soberana de México en BBB+
¥ perspectiva estable, un grado que
mantiene desde el ano pasado.

De esta manera, esta firma junto
con Firch Ratings s¢ manticnen en
la misma posicion v a un grado de
la mixima categoria que otorgan
estas calificadoras. Hasta el mo-
mento, solo Moody's es la que de-
cidio en febrero de este ano colocar
a México en ese nivel,

En su evaluacion, la agenda
identifico retos para el pais.

“Lasacusaciones de cormupciony
las persistentes preocupaciones en
tomo a la segunidad serin un de-
safio para las capacidades de lide-
rargodel presidente Peiia Nieto pe-
ro no es probable que afecten de
manera importante la implemen-
tacion de la politica economica”,
advinio S&P.

La agencia reconocio gue las fi-
nanzas publicas son muy depen-
dientes de los ingresos petroleros.
Reconocid que las coberturas pe-
troleras limitarin el impacto de la
baja de los precios del crudo, pero
advirtio que s las bajas siguen per-
manentes el gobierno deberd ajus-
tar su imversion publica en 2015

Perspectiva estable BG ﬁ



Mantiene S&P la calificacion soberana de México

® Las acusaciones de
corrupcion, junto a la
inseguridad, seran un
reto para EPN, dice

MARIO ALBERTO VERDUSCO
= imariavendusen eluniversal com mex

La agencia calificadora estadouniden-
se Standard and Poor's (S&F) confirmd
la nota soberana de México en BBB+ y
con perspectiva estable, un grado que
mantiene desde el afio pasado.

De esta manera, la firma junto con
Fitch Ratings se mantienen en la mis-
ma posicion y a un grado de lamaxima

categoria que otorgan estas calificado-
ras. Hasta el momento sdlo Moody's es
la que decidio a principios de este afio
colocar a México en esa escala.

A pesar de que la calificacion refleja
un historia de politicas fiscales y mo-
netarias cautelosas, que ayudan a
mantener bajos niveles de déficit gu-
bernamentales e inflacion, asi como
moderados niveles de deuda fiscal y
externa, la limitada flexibilidad fiscal y
el bajo crecimiento del PIB persisten
como debilidades que frenan la deci-

retos en cuanto a temas como la vio-
lendia y movimientos sociales.

“Las acusaciones de corrupcion y las
persistentes preocupacionesentornoa

la sepuridad serin un desafio para las
capacidades de liderazgo del presiden-
te Pefia Nieto pero no s probable que
afecten de manera importante la im-
plementacion de la politica econdmi-
ca”, advirtio.

“En nuestra opinidn, la menor po-
pularidad del gobiemo derivada de es-
to podria afectar su capacidad paraim-
plementar su agenda de politica eco-
nomica, pero dado que la mayoria de
Las reformas importantes va se aproba-
on, N0 esperamos que su efecto s
wvuelva critico”, destaco.

La agencia reconocio que las finan-
7as publicas siguen siendo dependien-
tesdelos ingresos petroleros, porloque
hacen al gobiemo wvulnerable ante la
volatilidad de los precios del crudo,

“La dependencia de los
ingresos fiscales
petroleros explica el
hecho de gue la politica
fiscal de México sea
pro-ciclica, lo gue
constituye un
impedimento importante
desde la perspectiva de la
calificacion crediticia”

ANALISIS DE LA CALIFICADORA
1

Aungque reconocio que la compra de
ocoberturas petroleras limitard el im-
pactode la baja de los precios del crudo
sobre el Presupuesto de Egresos de
2015, advirtio que si estas cotizaciones
a la baja se vuelven permanentes el go-
biemo tendrd que ajustar su inversion
publica hacla 2015,

“La dependencia de los ingresos fis-
cales petroleros explica ¢l hechode que
Ia politica fiscal de México sea pro-d-
clica, loque constituye un iImpedimen-
o importante desde la perspectiva de
la calificacion crediticia”, detallo en el
analisis,

Ademiis, la base recaudatoria por la
via de los impuestos ¢s baja, pues ape-
nas representa 10% del PIB, dijo la
agencia calificadora. @





