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2014 ANO DE CONTRASTES

La baja en la produccion

petrolera, la reforma

fiscal v los problemas
sociales derivados de la
inseguridad mermaron
el crecimiento, opinan

Texto: Alberto Verdusco

marioverdusco@eluniversal.com.mx

or segundo afio consecutivo, el
crecimiento del Producto In-
temo Bruto (PTB) de México
quedd por debao de las expec
tativas originales y se consol
d6 como el gran pendiente
€CONGMIco...una Vez mis.

El 1de enero, las perspectivas econd-
micas apuntaban a una expansion de
39% paral cierre de 2014, una tasa inu-
sual considerando que €l crecimiento
anual de los ultimos 30 afios
fue de 24%, consideraron analistas.

Sin embargo, a unos dias de que con-
cluya el afo, ni ¢l mas optimista de los
economistas c:urm una expansion del
PIB mayor 2

Aunque las Jul(‘r\dddtn concentraron
sus explicaciones en factores extemos,
mbién hubo elementos de indole in-
terna que mennaron la actividad econd-
mica del pafs durante el afio.

La caida en la produccion petrolera, la
entrada en vigor de la reforma hacenda-
ria y, adems, los acontecimientos socia-
les derivadios de hechosde violenciae
seguridad, tuvieron una incidencia ne-
galiva sobre el PIB nacional.

El subdirector de andlisis econdmico
de Viector Casade Bolsa, Luis Adridn Mu-
fifz, destacd que la reforma hacendaria le
restd 0.2 puntosal crecimiento del PIBes
los primeros meses de 2014

Debido a las nuevas disposiciones fis-
cales, el consumo y la inversién fueron
dos variables que resultaron afectadas, y
queel mismo Pancode México (Banxico)
ha reconocido, a unos dias de que con-
cluya el afio, que no muestran seflales
claras de reactiva

Incluso, el gasto pubum uno de los
trumentos con los que cuenta la po-
ica fiscal para el apuntalamiento de la
actividad, tampoco parece manifestarse
plenamente en la economia, reconocie-
ron en la tiltima minuta de politica mo
netaria la mayoria de los miembros del
banco central del pas.

Aungue la inseguridad publica figura
ba dentro de los factores que podrian
obstaculizar el crecimiento de México, a
partir de enero de 2014 ocupd la primera
pasicinenirelos analistas del sector pri-
vado que encuesia el Banxico,

Desde entonces, ese tema se ha man-
tenido y atenuado conforme ocurrieron
algunos hechos mds graves, como la de-
saparicion de los 43 estudiantes norma-
as en Iguala, Guerrero.

Este acontecimiento llevo a que los
integrantes del Banco Central mexica-
no se manifestaran por primera vezso-
bre el tema en un anuncio de politica
monetaria, al advertir que este feno-
meno podriaafectarlaconfianzade los
consumidores ¢ inversionistas, un ele:
menio de riesgo para el crecimiento.

Recientemente, el economista en fefie
deBankof AmericaMerill Lynch. Carlos
Capistrin, también reconocié un recorte
alas estimaciones del PIB en tomo a 0.2
puntos porcentuales, por el efecto de los
acontecimientos sociales.

En medio de esta problematica, apa-
recieron también presunios aconteci-
mientosde cormupcidn y conflictosdein-
terés al interior del gobierno fiederal, que
adecir de especialistas, merman la con-
fianza de la comunidad inversionista.

Hace dos semanas, el diario estadou-
nidense The Wall street Jorunal, dioaco-
nocer que el secretario de Hacienda y
Crédito Publico, Luis Videgaray, adquirio
unacasacon.Juan Armando Hinojosa, el
mismo contratista que financio la casa
blanca de Angélica Rivera, esposa del
presidente Enrique Pefia Nieto.

“Videgaray no estd acusado de haber
cometido un acto ilegal, pero la transac-
ci6n se suma a la aparicién de conflictos
de intereses que han danado la credibi-
lidad y popularidad en Pena Nieto", des-
tacd la publicacid

El presidente nacional del Instituto
Mexicano de Ejecutivos de Finanzas, Da-
niel Calleja, asegurd que este aconteci-
miento si merma la confianza de los in-
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versionistas, por lo que es necesario que
las autoridades esclarezcan el tema.

Por su parte, la calificadora Standard
and Poor’s reconocio que lasacusaciones
de corrupcion, asi como las persistentes
preocupaciones en tomo a la seguridad
serdn un desaffo para las capacidades de
liderazgodel presidente Pefia Nieto, aun-
que asegurd que no afectaran de manera
importante la implementacion de la po-
litica econdmica.

Claroscuros.

El5 de febrero, cuando los mexicanos ce-
lebraban el 97 Aniversario de la Consti-
tucién Politica, recibieron una no
que generaba un nuevo aliento de
vas expectativas positivas: México for-
maba parte de los pafses con categoria A
en el grado crediticio,

Esedia, a calificadora estadounidense
Moody’s Investors Service oforgd esa
notaaladeudasoberanamexicana, y por
primera vez en su historia, México reci
bia esa califiacion; esto fue debido a la
concrecidn de las reformas estructurales
que, en consecuencia, darfan un mayor
crecimiento econdmico.

En América Latina s6lo la economia
chilena se distinguia por tal categoria y
ahora México se sumaba como el segun:
do pais en entrar, a lo que los directivos
definen como las ‘Grandes Ligas'

Elargumentode la agencia internacio-
nal Moody ‘s es que el conjunto de las re-
formas aprobadas tenian la capacidad de
elevar el crecimiento potencial del pais.
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Incluso, aseguro que estos cambios pro
fundos eran de una magnitud como la
que en sumomento llegda ser el Tratado
de Libre Comercio, de 1994,

Ante esta buena noticia, algunos espe-
cialistas avizoraban una accion semejan-
tede las otras dos mas Impartantes agen
cias internacionales: Fiich Ratings y
Stang & Poor’s, aungue éslas nunca
llegaron en 2014.

De hecho, el principal mensaje de am-
bas firmas ha sido que no habrd ninguna
noticia hasta no ver que las tasas de cre-
cimiento econdmico sean mayores a las
observadas en los ultimes afios.

PrimeroFitch, en vozdeladirectora
de deuda soberana para América La-
tina, Shelly Shetty, dijo que para un
mayor grado, primero es necesario te-
ner tasas de crecimiento mayores y
sostenidas, un mejor desempefio fis-
cal yun Estade de Derecho que mejore
los indicadores de gobernanza y dé
conflanza a los inversionistas.

“Los paises soberanos con calificacio-
nes de ‘A, no slo son los més desarro-
lados ni los de mayores ingresos, tam:
bién tienen indices de gobernanza e ins-
tituciones mds fuertes”, explicd.

Por su parte, Standard and Poor’s, el
pasado 18 de diciembre, tampoco dio
muestras de hacer un ajuste a la ca
lificacion de México, yaque considerd
que la limitada flexibilidad fiscal y el
bajo crecimiento atin constituyen de:
bilidades crediticias.

Ambas agencias mantienen a México
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en una calificacion de BBB+, con pers-
pectiva estable, pero al menos en sus
mensajes, dejan claro que faltard més
tiempo paraasumiruna posicion masfa-
vorable para € pais.

Urgen cambios

Para el director general de Inteligencia
Priblica, Marco Cancino, lo que la econo-
mia mexicana requiere es fortalecer su
mercado intemno, para depender menos
de las fluctuaciones intemacionales.

Pero ademds de un mercado dom
tico mis solido, es fundamental un Es-
tado de Derecho ms fuerte que genere
certidumbre y dé garantias juridicas ato-
dos los agentes econdmicos del pais.

“Si no tenemos instituciones solidas
desde el punto de vista econémico y
tampoco tenemos un mercado interno
fuerte, entonces estaremos condena-
dos a seguir expuestos a lo que sucede
en el exterior.

“Vamos a seguir viendo el tema de
las proyecciones econdmicas como si
fueran quinielasde versi leatinan ono.
¥ esto, o que nos dice es que no basta
s6lo con aprobar reformas, sino tam-
bién que comiencen a operar y genere
la confianza a usdm los agentes invo-
lucrados”, explic

El director: f‘«.ncr';l del Instinuto para el

Desarrollo Industrial v €l Crecimiento
Econdmico, José Luis dela Cruz, comen:
10 que el resultado de la economia me-
xicana en 2014 no fue el esperado, en
gran medida por falta de politicas pabli-
cas. qnc atiendan la realidad del pais.
cidié en que es necesario ro-
m\smccr el mercado interno, porque
se depende mucho de laevolucion del
sector externo.
Estamos ante una situacién que hace
imperativo generar un marco local mds
fuerte, porque con la caida del petroleo
nanzas publicas se debilitaran en
2016 y si no se hacen los cambios el pro-
Ximo afio 10 Vamos a contar coi 10s ele
mentos para enfrentar la incertidumbre
financiera y la gran volatilidad que se va
gener. destaco.

La directora del Centro de Andlisis
Econdmico del Tecnolégico de Mon-
terrey (ITESM), Campus Ciudad de

Aéxico, Leticia Armenta, considerd
que en un balance 2014 fue un aio de
resultados mixtos. Por un lado, la
economia y la inflacion estuvieron
lejos de los propésitos de las auto
dades fiscales y monetarias, mien-
tras que el empleo fue una de los in-
dicadores que mostraron un buen ni
vel de creacion, aunque también fue-
roninsuficientescontra las necesida-
des del pais. ®
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