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Comqnicaqién
Financiera

Sacan jugo a la Bolsa

Cracias a la autorregulacion,
25 Sofomes han aprovechado
el financiamiento de la BMV

JESSIKA BECERRA

La autorregulacion ha permiti-
do a 25 Sofomes tener acceso
al financiamiento que brinda
el mercado accionario.

De 2006, afio en que se dio
origen ala figura de Sociedades
Financieras de Objeto Multiple,
hasta 2013, s6lo 25 empresas, de
4 mil, lograron el crecimiento
requerido para financiarse en
la Bolsa Mexicana de Valores,
segtin una revision de las em-
presas listadas en deuda.

Sofomes no reguladas, co-
mo Ally Credit, Unifin, Crédi-
to Real y BNP Paribas, obtie-
nen fondeo del mercado que
dejo de ser apetitoso por los
inversionistas, luego de que las
hipotecarias Su Casita y Me-
trofinanciera dejaron de pagar
a sus socios.

Deacuerdo con analisis sec-
toriales de Standard and Poor's,
Fitch y Moody’s, la entrada v
permanencia de las Sofomes
en el mercado de deuda son
atribuibles a que su autorre-
gulacion les permite tener su
contabilidad en orden yhacerla
transparente al mercado.

Existen dos tipos de Sofo-
mes, las reguladas —porque per-
tenecen a un grupo financiero-
v las desreguladas.

Estas tiltimas no estan obli-
gadas a reportar sus operacio-
nes financieras a la Comisidn

Nacional Bancaria y de Valores
(CNBV) v al Baneo de México.

S0lo deben cumplir con la
Ley para la Transparencia y
Ordenamiento de los Servicios
Financieros, que supervisa la
Condusef, v con reportes de
prevencion de lavado de dine-
roa la CNBV.

Aun con menos requisitos
regulatorios, solo las empresas
que operaban como arrendado-
ras, Sofoles o factorajes finan-
cieros, desde antes de que se
crearala figura de Sofom, logra-
ron emitir carteras al mercado.

Tal es el caso de Carterpi-
llar, que ya abrid una sucursal
en Colombia, o de Financiera
Independencia, que se convir-
ti0 en una emisora de acciones
en la BMV.

La Condusef tiene regis-
tradas cerca de 4 mil Sofo-
mes, la mayoria se crearon en
2006 v no han entrado al mer-
cado de deuda, va que se han
enfocado en el otorgamien-
to de préstamos al consumo y
microcréditos.

“La figura de Sofom favore-
ci6a las empresas que operaban
desde la erisis de 1995, porque
al tomarla, va tenian experien-
ca, sablan manejar su contabi-
lidad v fue suficiente con que
presentaran su informacion fi-
nanciera al mercado para dar
transparencia a los inversionis-
tas”, comentd Héctor Valencia,
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A siete afios de su creacidn, la Sofom desregulada es una figura que

puede crecer con autorregulacion.

ACTIVOS (Miles de millones de pesos, segundo trimestre 2013)

SECTOR MONTO VAR ANUAL
Compafias financieras 765 7.4%
Sofomes reguladas 314 21
Sofomes no reguladas 217 145
Entl'dades de ahorro y crédito popular 134 5.4
Empresas especializadas en crédito comercial 32 173
Empresas qu.e otorgan crédito al consumo 69 122
Fondos de inversién 1,638 13.0

Fuenta: Banco de Méico

académico de la Escuela Ban-
caria y Comercial.

Expuso que el mercado cre-
cit de forma desordenada por-
que al mismo tiempo se gene-
o un sector paralelo de nuevas
Sofomes dedicadasa dar micro-
crédito con pocos requisitos a
las personas de menores ingre-
sos desatendidas por la banca.

Explicd que estas Sofomes
lejos de aportar mayor volu-
men a la bolsa v transparencia
a los inversionistas, se hicieron

rentables al ofrecer altos costos,
con poca vigilancia v con un
mercado apetitoso de crédito.

Pero esto generd un merca-
do desordenado y peligroso pa-
ra el monedero de las familias

Standard and Poor's sefiald
que en general los intermedia-
rios financieros no bancarios
de los mercados emergentes
respaldan el desarrollo de las
pequefas y medianas empresas,
porlo que representan uno de
los motores de la economia.

sujetas adaleybancana.

22.4%

delos activos del sisterna
financierc administran
estos intermediarios.

14.5%

‘anual crecieronlos
activos delas Sofomesno
reguladas en el segundo.

trimestre de 2013.

4317%

omas del PIB representa
este sector en EU.

Sin embargo, para un direc-
tivo de Condusef que pidio el
anonimato, las Sofomes son un
mercado en desorden que ha
generado sobreendeudamiento
en las familias, lo cual no se fre-
nard con la reforma financiera.

“La reforma faculta a Con-
dusef para ampliar la supervi-
siom a las Sofomes, pero el mer-
cado es mucho mas grande que
los recursos de Condusef para
lograr una supervision integral”,
aseguro.



