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[ | . » No les gusta a analistas deuda de KOF

CocaZero

11 Alos de Moody's Investors no les gusta lo que ven
de Coca-Cola FEMSA (KOF) ya que, si bien le asigna-
ronuna calificacion de “A2" ala denda que vana po-
ner en el mercado, la calificadora le pone un panora-
ma negativo.

KOF es la franquicia mas grande deembotel lado-
res de Coca-Cola, lider en mercado e infracstructn-
ra de distribucion en Ameérica Latina v Filipinas con
fuerte rentabilidad v una genecracion de fhajo de caja
libre sostenida, combinada con ¢l credito sano en los
ultimos anos.

Sin embargn, problemas de crédito son potencia-
lesriesgios de volatilidad ven los mercados de Ame-
rica del Sur, como Venezuela, significanun ricsgo cn
laintensa competencia entre los territorios de icen-
cia. Y el evento que surja de la posibilidad de macvas
opcraciones de cxpansion en la region sc reflejara en
la perspectiva negativa de la empresa debido a su alto
nivel de apalancamiento resultado de la adquisicion
de la denda financiada de Spaipa en Brasil.

La perspectiva podria estabilizarse en los proxi-
mos 12 a 18 meses =i lacmpresa cs capaz de integrar
Spaipa mantenicndo la rentabilidad v flujo de caja
generacion en linea con los niveles actnales



