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REFLEXTONES

MAURICIO GONZALEZ

Buena

oscierres de afio cas siempre
L conllevan sorpresas econd-

micas, v 2013 no fue la excep-
cion. El Gobierno anuncio sigilosa-
mente el incremento de precios de
combustibles para 2014, presupo-
niendo que al hacerlo en tempora-
davacacional minimiza el malestar
audadano y lareacadn negativa de
los medios de comunicacion. Enel
mejor de los casos pospone ambos,
con el agravante de poderacusaral
Gobierno de tramposo.

Asimismo, los legisladores se
dieron cuenta de que el (ineficaz)
impuesto a los alimentos de alto
contenido calorico incluian algu-
nos que forman parte de la dieta
basica de los mexicanos, por lo
que tuvieron que meter reversaal
gafe cometido, generando con ello
un parche mas a la politica tribu-
taria nacional.

No obstante, en

Comunicaqién
Financiera

nota’

ciade la deuda pablica disminuvi
en ese periodo,

Para que la relacion entre la
deuda piblica v el PIB se manten-
ga constante en los proximos 2 a 4
anos, como el Gobierno desea y S&P
presupone, se requiere cumplir con
algunos supuestos heroicos.

El primero es incrementar la
produccion de petroleo crudo, a
fin de generar mavores ingresos
publicos, en 25 por ciento, y las
exportaciones del mismo, en 40
por ciento de aqui a 2019

Aun cuando el recurso natu-
ral existe, las dificultades téeni-
cas, legales y financieras para ex-
plotarlo son enormes en un plazo
tan corto. lpualmente. el Gobierno
ha ofrecido elevar su gasto total
en solamente 1.3 puntos del PIB
entre 2014 y 2019, Esta situacion
dificilmente se materializara, si se
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conrespecto al PIB (39 por ciento
en 2013 y 38.8 por ciento en 2016),
lo gue conjuntamente con lo pri-
mero implicaria un menor riesgo
financiern, esencia de las califica-
ciones crediticias.

Cabe aclarar que S&P fue la
tnica agencia calificadora que per-
cibid adecuadamente un mavor
riesgo de México en 2009, resul-
tado de la crisis internacional, v
en ese entonces redujo la nota a
nuestro Pais. Algunos indicado-
res ex-post avalan que hizo lo co-
rrecto; asi, por ejemplo, la relacion
entre la deuda piblica v el PIB
se elevo de 325 a 378 por ciento
del PIB entre 2009 y 2013, mien-
tras que la capacidad de pago de
la misma, medida por el cociente
entre ingresos publicos v el PIB,
disminuyd de 23.3 a 21.6 por cien-
to. Ciertamente, la calidad crediti-

a la mitad de lo
que se propone, la relacion deuda
publica/PIB muy probablemente
alcanzaria 50 por ciento al final
de esta Administracion, 11 puntos
mas del objetivo oficial (recuérde-
se que cada punto porcentual de
PIB equivale aproximadamente a
175 mil millones de pesos). Si bien
este monto no es inmanejable, la
deuda pablica mexicana se posi-
cionard a nivel de algunos paises
europeos y latinoamericanos que
han sido cuestionados en el pasa-
doporserelevada en comparacion
con los recursos disponibles para
servirla. Al parecer, ¢l maestro ha
concedido una buena nota crediti-
cia antes que el alumno demuestre
que en verdad tiene los méritos pa-
ra recibirla.
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