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Advierten problema finandero por Simas
POR: EL SIGLODE TORREON / TORREGN
CALIFICADORA SENAL A BATA EFICENCLA EN RECUPERACION DE CARTER A VENCIDA

FitchRatines cors dera que e Sim as podi a spreentarina confinger a para lasfinanras munid peles end m edano plazo, debido a 1 desempefio
operativo v frencero que ha sdomury limitado en los Gitimo safics, mienfrasque en el aywntami erio deTomredn & pasvocirailante ague dendo mury
aperior al rivel de efectiva sifianidn que presona b poscon deliquider.

DIAGNOSTICO

Como seitformd reci femette, a calficadoraintemacions] otz oal Mridpio s categoria A A-{m ex) a lacali dad credif da v estaHeci oque 1
paspectiva esestable, pero en el caso del Simas, sucategod afile A{mex).

Fitch destaco agectospodtivos en & Mindpo, comounnvd de endeudamiento musy b o estruciura de ingrescs propios sbhida, apesar del entomo
adverm enmatena de semndad pibli e, vaque en? 012 Ia recandacion local mumentd 33%v1os tereosproposrepresentaron el 4 2% de los gresos
totales.

Sin embargzo, en & caso de Simas se advierfe que el rezagp m acializacion de terifas zererarequttades defictat s amcuandolos egresoshan
ob=rvads i moderado cecimientode 3.1 por derto. Tambiénse destacaurs posicion de Bquidez débdl, va que & ot=an ano repotta 11 pad vo 1o
bancanio de largo dazopar 1038 millores convendmiento en 2021, que caresponde alacorcesion de laplanta ratadora de agies residisles. Ademas,
exigen pages pendentes de la tarifa de irfraestmictura que se han regstrads dentro del pagvocircularnte; porlogue se ba incremertado enfama
impottarie.

A edo sele afiade innivel de cuertas por cobrar alto, va que, apesar de lasdepummci anes del padion & mimerode das de reouperacion delas oenias
por cobrar, de256 dias dgue siendomiry sypenor al prom edo, de 168, Tanhi én s2 regisraum eficienciafisicabaja

EVALUACION

FitchBatings sefiala en a1 diazno s co que la cal ificacion de Stmas Tarreonpodia dsminr 3 prevaledese 1a fall de ahshzacion de las tanfas = se
reg srase un aummento sersit e an el mvd de endendamiento (o de oorto como delargoplaza) o enel pagvociroulante, pero podia amerntar =i se

fortal eciesen 21s margmes operativos, com oreadfdo de mavores mgpeses vomitrol enel zasto Del mi ano modo, 4 mejora®n los mivel es de eficenda
fisica v de \eouperacion de cattera verrida

Enel caso del ayurtamiento de Toreon 1a calificacionpodiia d snimnoir 3 volviese a presentarin alo credmiertto &1 91 gasto operaciorsl que, anadoa
ur divemi ano by ode ks gesos digponibles, derive en un deferioro sosten do del shomoinemo Tambiénsi = diess unircremento sustencial enlos
rivel es de endendamienio de cortoo largp plaro vosi ® pressntase un dévil iterni erto pronuriado de b ped cidn deliquides.

Otservaciones

L asddvlichdes encortdasen e Sin &, por pare de la calificadara:
? Pezagpen achulizacion de taifa.

? Podcan deliquider dehil

? Nivel de cuertas por cobear alta

? Eficienciafisca baja

FUENTE: FITCH EATINGS



