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Comunicacion

EFECTO REFORMA

La inflacién serd el primer indicador macro que reflejars los
estragos de la entrada en vigor de la Reforma Hacendaria
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La inflacién serd el primer indica-
dor macroecondmico que reflejard
los efectos de la entrada en vigor de
la Reforma Hacendaria, incluso se
anticipa que rebasard el objetivo del
Banco de México (Banxico) de 3%,
(+/- 1 punto porcentual), revelaron
analistas.

Este jueves, el Instituto Nacional
de Est: y Geografia (Inegi)
dard a conocer la variacion del indi-
ce nacional de precios al consumi-
dor en la primera quincena del ano,
que de acuerdo con el consenso de
especialistas, podria situarse entre
4.5% y 4.7%.

Expertos senalaronqueeldatore
velard el impactode los cambios fis-
cales (IVA en frontera,

TEPSenbebidasazucara-

4.7%

das y alimentos con alto
contenido calérico, prin-
cipaimente), asi como el

ri més restrictiva, pero no a través
del alza de tasas sino de la coloca-
cion de Cetes via mone-
taria a fin de disminuir la cantidad
de dinero en circulaciéon”, dijo,

El economista en jefe de Scotia-
bank México, Mario Correa. consi-
derd que el Banxico ajustard su po-
litica hacia mediados del afo, resul-
tado del repunte de la inflacién y
también por el endurecimiento en
las condiciones financieras in-
ternacionales, por el retiro gra-
dual en los estimulos moneta-
rios de Estados Unidos.

El analista del Grupo Finan-
ciero Banorte-Ixe, Alejandro
Cervantes, dijo que no esperan
que el Instituto Central modifique
la tasa de interés este ano; afirmé
que tanto la politica fiscal como la
monetaria van en la mis-
ma direccion “si se consi-
dera que el sentido es un
mayor dinamismo de la
economia mexicana”.

incremento en los pre- 5@ prevé legue Destacé que “si bien la
ciosdebienesy servicios ~ l2Infladonen  reforma fiscal se traduci-
administrados por el go los primeros 15 ra en mayores presiones
bierno (gasolina, o en al- dias de 2014 inflacionarias en los pri-
gunos casos locales, meros meses, el incre-
el transporte). mento se dard en compo-

El director para América Latina  nentes donde la politica monetaria
de Moody's Analytics, AlfredoCou-  no podria tener control sobre los

tino, dijo que estos impactos po-
drian impulsar a la inflacion a tasas
cercanas a 5% en los primeros me-
ses del ano.

Aunque las autoridades esperan
que el efecto inflacionario que cau-
sardn las medidas impositivas serd
transitorio, el directivo explicé que
de persistir este fendbmeno por més
tiempo, el banco central se veria for-
zado a normalizar las condiciones
monetarias hacia una posicién mas
neutral o incluso restrictiva, lo cual
podria suceder en la segunda mitad
de 2014.

“Ante el panorama inflacionario
desfavorable parael presenteano, la
respuesta de politica monetaria se-

precios”, afirmd.

En este sentido, el analista econé-
mico Jonathan Heath, coment6 que
los factores que presionarin al alza
a la inflacion estin fuera del control
de la politica monetaria.

“No tiene caso implementar una
politica monetaria mas restrictiva
para tratar de evitar que el gobierno
eleve los precios, eso no va funcio-
nar. Banco de México no ve presio-
nes, por 1o gque no habré un alza de
la tasa de interés en un tiempo”.

El Banco de México esperaque la
inflacién cierre dentro del intervalo
objetivo (de 296 a 4%), pero exper-
tos prevén que concluiri el presente
afno por arriba de ese rango.
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