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NOTICIAS DE QUERETARC

Califica Moody’s nuevas emisiones de Pemex

Reforma energética seria positiva para la compaiiia, estima.
Economia -

México, 21 Ene. (Notimex).- Moody’s de México califico las nuevas emisiones de Petroleos Mexicanos (Pemex)
bajo el programa de certificados bursatiles; la perspectiva de la nota es estable.

Informé que asignd calificaciones de Baa1 en escala global, moneda local y Aaa.mx en escala nacional de México
a las emisiones propuestas de Pemex por hasta un monto conjunto maximo de 12 mil 500 millones de pesos en
certificados bursatiles senior quirografarios.

Los certificados bursatiles propuestos seran emitidos bajo el programa de certificados bursatiles con vigencia de
cinco anos de Pemex por un monto de hasta 300 mil millones de pesos, preciso.

Dicho programa fue registrado en marzo de 2009 ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores(CNBV) y
ampliado en varias ocasiones por un monto original de hasta 70 mil millones de pesos hasta el monto actualmente
aprobado y el Gltimo incremento al programa se realizé en marzo de 2013.

En un comunicado, explicé que las calificaciones de la paraestatal de Baa1 en moneda local y extranjera
consideran el fuerte soporte implicito y mejora (uplift) que recibe del gobierno de México (calificacion de bonos
de gobierno de Baa1).

Las calificaciones de Pemex también reflejan sus importantes reservas probadas de hidrocarburos, su produccion
de petroleo y gas natural, asi como su calidad de monopolio, operaciones integradas y posicion como exportador
lider de crudo a Estados Unidos.

Moody’s sefalo que su evaluacion del riesgo crediticio base de ba1, también considera la pesada carga fiscal de la
compaiiia, su elevado apalancamiento financiero y necesidad de mantener e incrementar su produccién de
petroleo.

Refirié que para ayudar a estabilizar su produccion y reservas, Pemex se ha enfocado en las oportunidades en
cuanto a las reservas y explotacion offshore y onshore de su importante yacimiento en el sureste, estabilizando
su produccion en los Gltimos anos.

También incremento su exploracion de aguas profundas e hizo su primer hallazgo importante en 2012, lo cual es
una senal positiva para el desarrollo futuro de recursos de crudo, expuso.

Comento que la exploracion de aguas profundas y de los grandes recursos no convencionales onshore de petréleo
y gas, presenta importantes retos de desarrollo y tecnolégicos que la reforma energética propuesta podria ayudar
a resolver.

No obstante, anadio la calificadora internacional, estas areas tomaran anos de reinversion y éxito consistente
para convertirse en una fuente importante de produccion.

Mientras tanto, agregd, la compaiia permanecera enfocada en sus yacimientos tradicionales, incluidos los
recientes descubrimientos de petroleo ligero, asi como en sus inversiones en infraestructura para exploracion y
produccion y refinacion y distribucion para cumplir con la creciente demanda de energia y productos en México.

“Moody’s considera que la reforma energética en curso para México es la mas importante para Pemex al dia de
hoy, y podria ser positiva para efectos crediticios de la compainia”, resalto.
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Para la evaluadora, la reforma permitira la participacion directa de la industria en las actividades de exploracion
y produccion mediante una forma de reparto de utilidades o produccion, muy probablemente en areas no
desarrolladas en donde Pemex carece de experiencia tecnolégica, como es el caso con onshore shale y aguas
profundas en el Golfo de México.

La reforma energética también promovera la inversion extranjera directa en actividades de refinamiento,
distribucion, construccion de oleoductos y petroquimicos, liberando mas capital para que Pemex enfoque su
inversion en incrementar la produccion de petréleo y reservas en sus campos offshore y onshore del sur del Golfo
de México, anoto.

Abundo que la perspectiva estable de Pemex depende de su capacidad para financiar su capital sin grandes
incrementos en su apalancamiento y de mantener un perfil de produccion estable, por lo que continuara con el
monitoreo de la reforma energética y sus efectos para la petrolera mexicana.



