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de que el 2013 fue
economicamente dificil en Estados
Unidos, los principales bancos de ese
pais obtuvieron jugosas utilidades

Diego Ayala y Guadalupe Cadena

valores@eleconomista.mx

LOS PRINCIPALES bancos esta-
dounidenses reportaron sus resulta-
dos correspondientes al cuarto tri-
mestre del 2013 y las cifras superaron
las expectativas de los analistas de
Wall Street.

Pese a que el 2013 fue un afio difi-
cil para Estados Unidos, con una con-
traccion en el consumo y con un sis-
tema bancario que no presta como se
debiera, los bancos no perdieron.

En todo el 2013, Citigroup, Wells
Fargo, Morgan Stanley, Goldman
Sachs, JP Morgan y Bank of Ameri-
ca tuvieron ingresos conjuntos por
368,800 millones de ddélares, esto es,
3.30% mas que en el 2012. Su utilidad
neta conjunta fue por 76,000 millones
de ddlares, es decir, 19.12% mds que
un afo previo.

Bank of America destaco de en-
tre los seis bancos mds importantes
de Estados Unidos, debido a que en
el 2013 obtuvo utilidades netas por
11,431 millones de ddlares, lo que im-
plic6 un incremento de 172.95% res-
pecto del 2012.

Este comportamiento se explica
principalmente por los ingresos, que
aumentaron 3.77%, y por la reduc-
cién de sus reservas para responder a
situaciones de impago.

| ALTA RENTABILIDAD EN LA

BULSA DE NUEVA YORK

Tres de las mayores instituciones financieras
de Estados Unidas reportaron un cuarto
trimestre del 2013 positiva, culminando con
utilidades netas favorables pese al panorama
de desaceleracion econémica que se vivio el
ano pasado en Estados Unidas. Lo anterior se
vio reflejado en el precio de sus titulas, con
rendimientos importantes.

También fue sobresaliente el de-
sempefio de Morgan Stanley, cuyas
utilidades sumaron 3,072 millones
de dolares el ano pasado, cifra 2,126 %
superior alo registrado en el 2012.

Si bien JP Morgan Chase obtu-
vo utilidades por un monto superior,
que fue de 17,932 millones de dolares,
la cifra no fue la mejor para la firma,
ya que al compararse con el cierre del
2012, se observa una caida de 16 por

ciento. Aqui tuvo
— que ver el pago
Sonlosban-  4e costosas mul-
cos pequenos  tasgeneradas por
los que estan litigios ante las
prestando re- autoridades, co-

mo la compen-
cursos, pero .

L sacion que de-
principalmen- s cubrir por no

te al sector informar de las
comercial. actividades sos-

pechosas del fi-
nanciero Bernard Madoff.

Luis Raul Rodriguez Reyes, direc-
tor de Andlisis de Finamex Casa de
Bolsa, indicé en entrevista, que en
efecto los resultados fueron, en la ma-
yoriade los casos, positivos y 1as cifras
superaron el consenso de los analistas.

Comento que algo a destacar es el
crecimiento del margen de interés ne-
to (el margen sobre el cual ganan di-
nero los bancos por los créditos que
otorgan).

Por su parte, Joo-Yung Lee, direc-
tora de instituciones Financieras en
Fitch Ratings en Nueva York, advirtio
que las ganancias de los bancos “de-
finitivamente estdn mejorando, pe-
ro el principal reto que tienen al corto
plazo es el de los costos legales que al-
gunos de estos bancos deben asumir,
como resultado de una serie de de-
mandas, situacion que pegard en sus
utilidades este afio”.

Por ejemplo, Morgan Stanley tuvo
que pagar 1,200 millones de dolares
de compensaciones legales, relacio-
nadas con créditos hipotecarios.

Sin embargo, asegur6 Lee: “Los
fundamentales de las instituciones
financieras han mejorado significa-
tivamente desde la crisis economica
del 2008”.

La especialista indic6 en entrevis-

ta, que “conforme vaya mejorando la
economia, los ingresos de los bancos

tambi€én mejoraran”.
Indico que son los pequefios ban-
cos los que estdn prestando recur-

sos, sobre todo al sector comer-
cial, pero las grandes instituciones,

Lo anterior se debe a que aun existe

riesgo de que los consumidoreseleven ~ Las principales instituciones bancarias de Estados Unidos re
su nivel de apalancamiento. “Vemos Significativo tanto en ingresos como en utilidad neta, compa

que el crecimiento del crédito estd

yendo de la mano con el crecimiento  (Miles de millones de dolares]
del Producto Interno Bruto”.

Sin embargo, la situacion “po-
dria comenzar a cambiar en los me-  pg13

ses por venir, siempre y cuando me- 76 uTiLDAD NETA

joren los fundamentales econdmicos
en Estados Unidos, y que la tasa de
desempleo baje y que continue la re-
cuperacion en el sector de la vivienda.
Hasta entonces, los bancos prestardan 2012

e - =
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tasa deinterés

de los bonos del
Tesoro a 10 afios en

Estados Unidos.

favorable para

las operaciones
bancarias en

Estados Unidos.

crecimiento
esperado para
la Unién Americana
durante el presente
afio.

portaron durante el 2013 un aumenta
rado con el 2012.
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se restablece la cadena de crédito en
Estados Unidos. Aun se observa que
a pesar de que hay mucha liquidez
en bancos, los créditos no crecen. Lo
preocupante es si esto perdurard en el
largo plazo”.

En este sentido, explicd que “aun-

que los créditos han crecido, no son
suficientes para el tamafo de los ba-
lances de la Reserva Federal, por eso
se esperaria una mayor actividad”.

Lee indicé que los bancos esta-

dounidenses se han estado enfocan-
do enlos tltimos afios (desde 1a crisis)
en disminuir sus costos y controlar
sus gastos. “Han tenido beneficios por
ello, han sido mas eficientes y han lo-
grado ahorros importantes. También

SUBEN COMISIONES

“Ya hay confianza de los inversionis-

tas, pero tambi€én hemos visto que los

bancos de Estados Unidos han logra-
do aumentar su valuacion incremen-

tado su volumen operativo, mediante
el cobro de comisiones m4s altas a los
usuarios de los servicios bancarios”,

comenta Leopoldo Pimienta, estra-
tega de Fondos de Inversion de Ren-
ta Variable de Grupo Bursdtil Mexica-

no (GBM).

Jaime Ascencio, analista de Grupo
Financiero Actinver, considera que la
politica de estimulos monetarios de

la Fed ha apoyado a la banca, al in-
yectarse liquidez en la economia y al
mantener las tasas de interés en nive-

Incremento de tasas
de interes pegara a
las utilidades

financieras

también estan ligadas a la
recuperacion economica

Diego Ayala y Guadalupe Cadena

valores@eleconomista.mx

EL PANORAMA luce fuerte parala
banca estadounidense, pues cuen-
ta con una calidad de activos acep-
table y las instituciones se estan
capitalizando, siguiendo con las
nuevas regulaciones, asegurd Joo-
Yung Lee, directora de Institucio-
nes Fiancieras en Fitch Ratings en
Nueva York.

Mencion6 que con el tapering
de la Fed, las tasas de interés po-
drdn subir en el largo plazo, “to-
do dependerd de qué tan agresi-
vo sea el retiro de los estimulos a la
economia”.

Alrespecto, Luis Raul Rodriguez
Reyes, director de Andlisis de Fina-
mex Casa de Bolsa, dijo que del 20
de octubre al 31 de diciembre del
2013 la tasa de interés de los bonos
del Tesoro a 10 anos subid 23% 0 50
puntos base.

“Las tasas estdn subiendo por
el tapering. Eso les pega a los ban-
€0S y a quienes tengan bonos en su
portafolio. Recordemos que el pre-
cio de los bonos se mueve opuesto a
la tasa, es decir, cuando sube la ta-
sabaja el precio del bono”.

Explicé que “este incremento
en las tasas a largo plazo va a cau-
sar un conflicto en la parte de ga-
nancias de los bancos”.

Por otro lado, dijo, la tasa de re-
ferencia de la Fed seguird muy ba-
ja, “por lo menos durante este afio
yel2015”.

Rodriguez indicé que en Esta-
dos Unidos ya ha comenzado la re-
cuperacion, “aunque Estados Uni-
dos tiene el potencial de crecer

ria vade la mano con la crecimien-
to econdmico”.

Para el 2014, los especialistas
estimaron que las expectativas del
sector bancario de Estados Unidos
son favorables, ya que la activi-
dad productiva comenz6 a mostrar
sintomas de recuperacion desde el
ultimo trimestre del 2013, como lo
reflejan las ventas minoristas, la
produccion industrial y en menor
medida, el sector hipotecario.

De esta forma, se generard ma-
yor confianza entre los inversio-
nistas y los
actores eco-
noémicos por
participar en
el sector ser-

[
El retirode

los estimulos
econdmicos

delaFedde-  Vicios y so-
terminarien  Dré todo, en
. las empresas

granmedida .1 cieras
las ganancias Actinver
del sector. estima que el
PIB de ese pais

crecerd 2.8% en el 2014, por enci-
ma del avance de entre 1.8 y 1.9%
que calcula alcanzo en el 2013.

No obstante, Jaime Ascencio
aclaro que el cumplimiento de es-
tos pronosticos dependerd en bue-
na medida de que la Reserva Fede-
ral continte con el retiro paulatino
de los estimulos econdmicos, o bien,
que decida acelerar el proceso.

Asimismo, el especialista indicd
que la banca estadounidense es-
tard atenta a los movimientos que
decidan hacer las autoridades fi-
nancieras estadounidenses sobre
las tasas de referencia y la perspec-
tiva que tienen los consumidores
sobre el empleo y la recuperacion

han mejorado sus mdrgenes”. les cercanos a 0 por ciento. mucho mds. La actividad banca- econdmica.
169.75 Bank of America 15.88
167.49 20/09/2013 (Délares EU por accion) 26/11/2013 Y
10/06/2013 e
]
13.83 15.57
177.26 30/05/2013 31/12/2013
31/12/2013 . .
4 - [ [l
. 153.05 13.8
150.92 08/10/2013 1161 07/11/2013
- ALl . i
02/07/2013 31/12/2012 .
- Variacidn)
‘190 @ goldman (Variacion 125 [
138.6 achs y 24/06/2013 3 L‘ 1 1 o
| 0

08/04/2013

38 964




