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Acciones de BlackBerry suben 
Las acciones de BlackBerry, que fueron las que más cayeron en 
la Bolsa de Valores de Toronto durante el 2013, son las que mejor 
desempeño llevan este año, debido a un mayor optimismo por 
parte de los inversionistas en su futuro. P5

SUBEN GANANCIAS DE 
BANCOS EN EU

SUPERAN EXPECTATIVAS 
de analistas las ganancias 
del sector en la Unión 
Americana. A pesar 
del débil repunte de la 
economía y de la menor 
demanda de crédito, las 
instituciones fueron más 
eficientes. P8-9

UTILIDADES DEL 2013 RESPECTO DEL 2012
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2013

2012

(Miles de millones de dólares)

Las principales instituciones bancarias de Estados Unidos reportaron durante el 2013 un aumento 
significativo tanto en ingresos como en utilidad neta, comparado con el 2012. 

76

63.8

Utilidad NETA

Utilidad NETA

*La muestra está conformada por: Citi, Wells Fargo, Morgan 
Stanley, Goldman Sachs, JPMorgan y Bank of America

Tres de las mayores instituciones financieras 
de Estados Unidos reportaron un cuarto 
trimestre del 2013 positivo, culminando con 
utilidades netas favorables pese al panorama 
de desaceleración económica que se vivió el 
año pasado en Estados Unidos. Lo anterior se 
vio reflejado en el precio de sus títulos, con 
rendimientos importantes.

alta rentabilidad en la 
bolsa de nueva york

RESULTADO CONJUNTO DEL SECTOR BANCARIO DE EU

31/12/2013 
31.36

Morgan Stanley
(Dólares EU por acción)

64.02%
08/12/2012
19.12 08/04/2013

20.31

19/02/2013
24.32

10/06/2013
27.15

17/09/2013
29.01

27/08/2013
27.15

(Variación)

Goldman Sachs
(Dólares EU por acción)

31/12/2012
127.56

19/02/2013
158.65

crecen utilidades 19%

a pesar de que el 2013 fue  
económicamente difícil en Estados 
Unidos, los principales bancos de ese 
país obtuvieron jugosas utilidades 

Diego Ayala y Guadalupe Cadena
valores@eleconomista.mx

Los principales bancos esta­
dounidenses reportaron sus resulta­
dos correspondientes al cuarto tri­
mestre del 2013 y las cifras superaron 
las expectativas de los analistas de 
Wall Street.

Pese a que el 2013 fue un año difí­
cil para Estados Unidos, con una con­
tracción en el consumo y con un sis­
tema bancario que no presta como se 
debiera, los bancos no perdieron.

En todo el 2013, Citigroup, Wells 
Fargo, Morgan Stanley, Goldman 
Sachs, JP Morgan y Bank of Ameri­
ca tuvieron ingresos conjuntos por 
368,800 millones de dólares, esto es, 
3.30% más que en el 2012. Su utilidad 
neta conjunta fue por 76,000 millones 
de dólares, es decir, 19.12% más que 
un año previo. 

Bank of America destacó de en­
tre los seis bancos más importantes 
de Estados Unidos, debido a que en 
el 2013 obtuvo utilidades netas por 
11,431 millones de dólares, lo que im­
plicó un incremento de 172.95% res­
pecto del 2012.

Este comportamiento se explica 
principalmente por los ingresos, que 
aumentaron 3.77%, y por la reduc­
ción de sus reservas para responder a 
situaciones de impago.

También fue sobresaliente el de­
sempeño de Morgan Stanley, cuyas 
utilidades sumaron 3,072 millones 
de dólares el año pasado, cifra 2,126% 
superior a lo registrado en el 2012.

Si bien JP Morgan Chase obtu­
vo utilidades por un monto superior, 
que fue de 17,932 millones de dólares, 
la cifra no fue la mejor para la firma, 
ya que al compararse con el cierre del 
2012, se observa una caída de 16 por 

ciento. Aquí tuvo 
que ver el pago 
de costosas mul­
tas generadas por 
litigios ante las 
autoridades, co­
mo la compen­
sación que de­
bió cubrir por no 
informar de las 
actividades sos­
pechosas del fi­

nanciero Bernard Madoff.
Luis Raúl Rodríguez Reyes, direc­

tor de Análisis de Finamex Casa de 
Bolsa, indicó en entrevista, que en 
efecto los resultados fueron, en la ma­
yoría de los casos, positivos y las cifras 
superaron el consenso de los analistas.

Comentó que algo a destacar es el 
crecimiento del margen de interés ne­
to (el margen sobre el cual ganan di­
nero los bancos por los créditos que 
otorgan).

Son los ban-
cos pequeños 
los que están 
prestando re-
cursos, pero 
principalmen-
te al sector 
comercial.

Por su parte, Joo-Yung Lee, direc­
tora de instituciones Financieras en 
Fitch Ratings en Nueva York, advirtió 
que las ganancias de los bancos “de­
finitivamente están mejorando, pe­
ro el principal reto que tienen al corto 
plazo es el de los costos legales que al­
gunos de estos bancos deben asumir, 
como resultado de una serie de de­
mandas, situación que pegará en sus 
utilidades este año”.

Por ejemplo, Morgan Stanley tuvo 
que pagar 1,200 millones de dólares 
de compensaciones legales, relacio­
nadas con créditos hipotecarios.

Sin embargo, aseguró Lee: “Los 
fundamentales de las instituciones 
financieras han mejorado significa­
tivamente desde la crisis económica 
del 2008”.

La especialista indicó en entrevis­
ta, que “conforme vaya mejorando la 
economía, los ingresos de los bancos 
también mejorarán”.

Indicó que son los pequeños ban­
cos los que están prestando recur­
sos, sobre todo al sector comer­
cial, pero las grandes instituciones, 
aunque prestan, lo hacen en menor 
proporción.

Lo anterior se debe a que aún existe 
riesgo de que los consumidores eleven 
su nivel de apalancamiento. “Vemos 
que el crecimiento del crédito está 
yendo de la mano con el crecimiento 
del Producto Interno Bruto”. 

Sin embargo, la situación “po­
dría comenzar a cambiar en los me­
ses por venir, siempre y cuando me­
joren los fundamentales económicos 
en Estados Unidos, y que la tasa de 
desempleo baje y que continúe la re­
cuperación en el sector de la vivienda. 
Hasta entonces, los bancos prestarán 
de manera más agresiva”, explicó.

La misma opinión la tiene Rodrí­
guez Reyes, quien refirió que “aún no 

bancos,
con un gran año 
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Las principales instituciones bancarias de Estados Unidos reportaron durante el 2013 un aumento 
significativo tanto en ingresos como en utilidad neta, comparado con el 2012. 

INGRESOS

INGRESOS

368.8

357

*La muestra está conformada por: Citi, Wells Fargo, Morgan 
Stanley, Goldman Sachs, JPMorgan y Bank of America

RESULTADO CONJUNTO DEL SECTOR BANCARIO DE EU

31/12/2013 
177.26

38.96%08/04/2013
138.6

19/02/2013
158.65

10/06/2013
167.49 20/09/2013

169.75

02/07/2013
150.92 08/10/2013

153.05

(Variación)

Bank of America
(Dólares EU por acción)

31/12/2012
11.61

34.11%

30/05/2013
13.83

26/11/2013
15.88

31/12/2013
15.57

24/06/2013
12.3

07/11/2013
13.8

(Variación)

Retos por delante

Incremento de tasas 
de interés pegará a 
las utilidades
Las instituciones financieras 
también están ligadas a la 
recuperación económica 

Diego Ayala y Guadalupe Cadena
valores@eleconomista.mx

El panorama luce fuerte para la 
banca estadounidense, pues cuen-
ta con una calidad de activos acep-
table y las instituciones se están 
capitalizando, siguiendo con las 
nuevas regulaciones, aseguró Joo-
Yung Lee, directora de Institucio-
nes Fiancieras en Fitch Ratings en 
Nueva York.

Mencionó que con el tapering 
de la Fed, las tasas de interés po-
drán subir en el largo plazo, “to-
do dependerá de qué tan agresi-
vo sea el retiro de los estímulos a la 
economía”.

Al respecto, Luis Raúl Rodríguez 
Reyes, director de Análisis de Fina-
mex Casa de Bolsa, dijo que del 20 
de octubre al 31 de diciembre del 
2013 la tasa de interés de los bonos 
del Tesoro a 10 años subió 23% o 50 
puntos base.

 “Las tasas están subiendo por 
el tapering. Eso les pega a los ban-
cos y a quienes tengan bonos en su 
portafolio. Recordemos que el pre-
cio de los bonos se mueve opuesto a 
la tasa, es decir, cuando sube la ta-
sa baja el precio del bono”. 

Explicó que “este incremento 
en las tasas a largo plazo va a cau-
sar un conflicto en la parte de ga-
nancias de los bancos”.

Por otro lado, dijo, la tasa de re-
ferencia de la Fed seguirá muy ba-
ja, “por lo menos durante este año 
y el 2015”.

Rodríguez indicó que en Esta-
dos Unidos ya ha comenzado la re-
cuperación, “aunque Estados Uni-
dos tiene el potencial de crecer 
mucho más. La actividad banca-

ria va de la mano con la crecimien-
to económico”.

Para el 2014, los especialistas 
estimaron que las expectativas del 
sector bancario de Estados Unidos 
son favorables, ya que la activi-
dad productiva comenzó a mostrar 
síntomas de recuperación desde el 
último trimestre del 2013, como lo 
reflejan las ventas minoristas, la 
producción industrial y en menor 
medida, el sector hipotecario.

De esta forma, se generará ma-
yor confianza entre los inversio-

nistas y los 
actores eco-
nómicos por 
participar en 
el sector ser-
vicios y so-
bre todo, en 
las empresas 
financieras. 

A c t i n ve r 
estima que el 
PIB de ese país 

crecerá 2.8% en el 2014, por enci-
ma del avance de entre 1.8 y 1.9% 
que calcula alcanzó en el 2013.

No obstante, Jaime Ascencio 
aclaró que el cumplimiento de es-
tos pronósticos dependerá en bue-
na medida de que la Reserva Fede-
ral continúe con el retiro paulatino 
de los estímulos económicos, o bien, 
que decida acelerar el proceso.

Asimismo, el especialista indicó 
que la banca estadounidense es-
tará atenta a los movimientos que 
decidan hacer las autoridades fi-
nancieras estadounidenses sobre 
las tasas de referencia y la perspec-
tiva que tienen los consumidores 
sobre el empleo y la recuperación 
económica. 

El retiro de 
los estímulos 
económicos 
de la Fed de-
terminará en 
gran medida 
las ganancias 
del sector.

23%
subió la 

tasa de interés 
de los bonos del 

Tesoro a 10 años en 
Estados Unidos.

2014
año 

favorable para 
las operaciones 

bancarias en 
Estados Unidos.

2.8%
es el 

crecimiento 
esperado para 

la Unión Americana 
durante el presente 

año.

se restablece la cadena de crédito en 
Estados Unidos. Aún se observa que 
a pesar de que hay mucha liquidez 
en bancos, los créditos no crecen. Lo 
preocupante es si esto perdurará en el 
largo plazo”.

En este sentido, explicó que “aun-
que los créditos han crecido, no son 
suficientes para el tamaño de los ba-
lances de la Reserva Federal, por eso 
se esperaría una mayor actividad”.

Lee indicó que los bancos esta-
dounidenses se han estado enfocan-
do en los últimos años (desde la crisis) 
en disminuir sus costos y controlar 
sus gastos. “Han tenido beneficios por 
ello, han sido más eficientes y han lo-
grado ahorros importantes. También 
han mejorado sus márgenes”.

Suben comisiones
“Ya hay confianza de los inversionis-
tas, pero también hemos visto que los 
bancos de Estados Unidos han logra-
do aumentar su valuación incremen-
tado su volumen operativo, mediante 
el cobro de comisiones más altas a los 
usuarios de los servicios bancarios”, 
comenta Leopoldo Pimienta, estra-
tega de Fondos de Inversión de Ren-
ta Variable de Grupo Bursátil Mexica-
no (GBM).

Jaime Ascencio, analista de Grupo 
Financiero Actinver, considera que la 
política de estímulos monetarios de 
la Fed ha apoyado a la banca, al in-
yectarse liquidez en la economía y al 
mantener las tasas de interés en nive-
les cercanos a 0 por ciento.


