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Comunicac_ién
Financiera

Argentina busca calmar el mercado
de divisas con medidas mas flexibles

BUENOS AIRES— Dias des-
pués de que una devaluacion del
peso reviviera los temores de una
crisis econdmica en Argentina, el
gobierno comenzo a permitir que
los ciudadanos compren cantida-
des limitadas de délares. Se trata
deunintento por frenar un posible
panicoen el mercadonegro, lo que
podriasocavar atiin mas lamoneda
local v estimular la inflacion.

Por Ken Parks, Taos Turner
VJuan Forero

La medida alivid las estrictas
restricciones sobre las compras
de dolares implementadas enno-
viembre de 2011 v que fueron di-
sefiadas para prevenir una fuga
de capitales, pero que tuvieron el
efectosecundario de fomentarun
mercadonegrode divisas, donde
la cotizacion del peso se ha des-
plomado.

El gobierno estaba accedien-
do a las solicitudes en linea para
comprar dolares, aunque losban-
cos no estaban listos para hacer
cambios de monedas. “Me conec-
té online esta mafiana, antes de
las 9, para conseguir el permiso
para comprar dolares v todo sa-
lié a la perfeccion”, cuenta Ma-
tias Zopatti, un programador in-
formatico de 28 afios. “Cuando fui
al banco, me dijeron que todavia
nohabian recibidola autorizacion
del Banco Central paravender los
délares. Volveré mafiana e inten-
taré de nuevo™

Un peso mas débil podria im-
pulsar exportaciones argentinas
como la soya, haciéndolas mas
competitivas, pero también aca-
rreagrandesriesgos, en particular
el desatar presiones inflacionarias
al encarecer las importaciones en
términos de pesos. Muchas tiendas
empezaronlasemanapasadaa au-
mentar los precios en reaccion al
dehilitamiento del peso.

“No hav nadie que no esté su-
hiendolos precios”, dice José Mair,
de 64 afios, quien administra una
tienda de computadoras v equipos
electronicos enBuenos Aires. “Tra-
to de vender lo menos posible, por-
que es muy dificil reemplazar mi

La devaluacién ha reducido la diferencia entre el délar o

b,
ficial y el paralelo, pero la brecha sigue siendo amplia.

inventarie. Y mi inventario es mu-
cho mas valioso que mi moneda™

Con la esperanza de dejar de
gastar las menguantes reser-
vas en délares del Banco Central
para defender el peso, el gobierno
dejd la semana pasada que la di-
visa se devaluara casi 15% a cerca
de ocho unidades por délar. Eso
avudd a estrechar la diferencia
entre la tasa de cambio oficial v
la del mercado negro, que se ubi-
ca aproximadamente en 12 pesos
por délar. La brecha, no obstante,
sigue siendo amplia.

El banco central gasto el lu-
nes alrededor de US$135 millones
para impedir que el peso se depre-
clara aun mds, dijo una persona
al tanto del asunto, indicando
que las nuevas politicas cambia-
rias podrian hacer poco para evi-
tar que la entidad siga perdiendo
sus reservas en moneda extran-
jera, que el gobierno utiliza para
pagar a sus acreedores.

La brusca depreciacion del
peso ha sacudido a los argenti-
nos, muchos de los cuales todavia
recuerdan la traumatica devalua-
cién v la profunda crisis econd-
mica de 2001-2002.

“Lo que el gobierno ha hecho
es algo bueno. Es un paso hacia
adelante, Pero espero que esto sea
apenas el comienzo de una gran
cantidad de medidas paraabrir el

mercado de divisas vlaeconomia
como un todo”, sefiala Nicolds Di
Marting, de 25 afios, quien traba-
jaenuna empresaexportadora de
alimentos en la provincia de Bue-
nos Aires y quien fue autorizado
para comprar dolares alatasa de
cambio oficial.

De todos modos, economistas
que siguen de cercalasituacion de
Argentina describieronlas ventas
de délares como unamedidaame-
dias que no disminuira la presion
sobre el peso.

Moody's Investors Service ma-
nifestd que el gobierno carece de
un plan para hacer frente a la in-
flacidn vinculada ala devaluacion
de la moneda v prevé que el peso

se debilite otro 50% para finales
de este afio.

“Estan tratando de romper lo
que podria ser un ciclo vicioso psi-
coldgico de que mientras mas de-
jenflotar lamonedamas gente que-
rra comprar ddlares. Y con el fin de
hacerlo, seles ocurriélaidea de fle-
xibilizar ligeramente el accesoalos
délares”, dice Arturo Porzecanski,
economista dela American Univer-
sity. “Es unaespecie de pacto conel
diablo enel que los dolares sonmas
caros, pero hay una mayor proba-
bilidad de que la gente los compre
a la tasa oficial”, agrega.

El peso cerrd el lunes casi sin
variaciones en alrededor de ocho
unidades por dolar en el merca-

doregulado de divisas mayorista
MAE. En una sefial de que el tipo
de cambio oficial todavia estd so-
brevaluado, el peso se debilitd el
lunes hasta aproximadamente
12,25 en el mercado negro, fren-
te a 11,80 la semana pasada.

Bajolas nuevasreglas publica-
das el lunes, particulares, no em-
presas, que estén inscritos ante
la agencia tributaria del pais ¥
que ganen al menos 7.200 pesos
(US$900) al mes podran comprar
dolares al tipo de cambio oficial.
Las compras no pueden superar
el 20% de los Ingresos netos men-
suales de una persona. A nadie
se le permitirda cambiar mas de
US$2.000 al mes. Las restriccio-
nes dejan al margen a la mayoria
de las clases mas bajas de Argen-
tina, que noreunenlos requisitos
para comprar ddlares v que son
mas vulnerables a la inflacion.

El gobierno perdonara el im-
puesto deducible de 20% sobre las
compras siel comprador deposita
el dinero en una cuenta bhancaria
local durante al menos un afio, lo
que significa que los délares segui-
ransiendo parte delasreservas del
banco central. Pero eso exige que
los argentinos confien en que el
pais no se dirige hacia una nueva
crisis. “La unica defensa que los
argentinos siempre han tenido
que ahorrar ha sido el délar”, afir-
ma Freddy Micheli, un peluguero
de 60 afios, quien eludidla devalua-
cidn de 2002 al mantener sus déla-
res fuera del sistema bancario.

Turquia, un mal

POR BRIAN BLACKSTONE
Y JOE PARKINSON

Acosados por lainestabilidad
politica, unacaidade laconfianza
yuna de las monedas de mas ra-
pida devaluacién del mundo, Tur-
quia y su banco central convoca-
ron una reunion de emergencia
el martes, una medidaque podria
someter a prueba la capacidad
de los otrora pujantes mercados

augurio para los paises emergentes

emergentes paraevitar una crisis
desestabilizadora.

Los bancos centrales de mu-
chos paises de mercados emer-
zentes estan bajo una intensa
presion politica para mantener
las tasas de interés hajas v sos-
tener el crecimiento econdmico,
pese alos efectos inflacionarios.

La economia de Turquiano es
lo suficientemente grande como
para perturbar por si sola la eco-

nomiaglobal. SuProductoInterno
Brutoesde US$822.000 millones,
segn el Fondo Monetario Inter-
nacional. Pero Turquia podria ser
un mal angurio para otros mer-
cados emergentes que tratan de
combatir la fuga de capitales v el
aumentode lainflacion sin parali-
Zar sus economias a través de ex-
cesivas alzas de tasas de interés,
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