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MERVAL*
(Puntos al cierre)

El pasado viernes 24 de enero, el principal indicador del mercado accionario de Argentina, el índice Merval, registró una caída de 3.92%, 
luego de la depreciación del peso argentino, anunciado por el banco central de ese país.  Sin embargo, las medidas adoptadas ayer lunes 
pusieron optimista al mercado local, el cual revirtió las pérdidas del viernes y cerró con una ganancia de 1.08 por ciento.
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La inflación de Argentina no fue la mayor el año pasado, pues fue superada por Venezuela, por 
tan sólo 24 puntos porcentuales, ocupando un nada digno segundo lugar. 

Fuente: Haver, UBS. � *Argentina inflación no oficial.
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segundo lugar

Los analistas se-
paran a México de 
Argentina y le dan 

otro peso al país, 
uno de sus funda-

mentos es que tie-
ne un tipo de cam-

bio flexible

devaluación en Argentina

El peso
se verá presionado en
el corto plazo: analistas
México cuenta con variables 
macroeconómicas estables, 
que lo distinguen de otros 
países con economías 
similares

Guadalupe Cadena
guadalupe.cadena@eleconomista.mx

La volatilidad generada en las 
economías emergentes, por la de-
valuación del peso argentino fren-
te al dólar, provocará presiones de 
corto plazo sobre el tipo de cambio 
y en el mercado bursátil; sin em-
bargo, no se prevén mayores afec-
taciones para México.

Felipe Carvallo, vicepresidente 
analista senior de la agencia califi-
cadora Moody’s, refirió que Méxi-
co cuenta con variables macroeco-
nómicas estables que lo distinguen 
de otros países de desarrollo simi-
lar, como Brasil o Argentina, por lo 
que está preparado para resistir los 
embates del exterior.

La semana pasada, en tan sólo 
dos días, el peso argentino se de-
preció más de 13%, mientras que la 
moneda mexicana acumuló del lu-
nes al viernes pasado una caída de 
1.53 por ciento.

El pasado viernes, después del 
anuncio de control en la venta de 
pesos argentinos del gobierno de 
aquella nación, los mercados bur-
sátiles, incluyendo México y Esta-
dos Unidos tuvieron retrocesos.

“Los argentinos mantienen nive-
les de tipo de cambio fijos en contra 
de una inflación muy alta, lo que es 
insostenible y ése no es el caso de 
México”, refirió el experto.

Actualmente, Moody’s le otorga 
a México una nota de “BAA1” —en 
escala internacional— que supera a 
Brasil y Argentina, que cuentan con 
notas de “BAA2” y “B3”.

 “En México se ha visto un re-
punte de la inflación por los recien-
tes aumentos de impuestos, pe-
ro tiene un manejo prudente de las 
cuentas públicas. Eso demuestra 
que ha hecho su tarea, de ahí que 

En Argentina únicamente las pesonas podrán comprar dólares. fotos: agencias

La Bolsa de México tuvo una operación casi plana este lunes.

La presidenta Cristina Fernández acusó a los banqueros de atacar la moneda.

ha despertado interés de los inver-
sionistas”, agregó Carvallo.

La devaluación de la moneda ar-
gentina se presenta en un contexto 
internacional permeado por datos 
mixtos generados en los mercados 
emergentes y que han tenido re-
sonancia en las bolsas de los países 
desarrollados.

Tal ha sido la sacudida que ayer, 
la presidenta de Argentina, Cristi-
na Fernández, acusó a los banque-
ros y a los hombres de negocios de 
emprender un “ataque especula-
tivo” sobre las monedas de países 
emergentes.

Sin embargo, los analistas des-
cartan que se convierta en una cri-
sis generalizada en el mundo, pero 
que sí pondrá a cada destino de in-
versión en su justo lugar.

Grupo Intercam recuerda que el 
jueves pasado, tras la publicación 
del índice preliminar de actividad 
en el sector manufacturero de Chi-
na, que llegó a 49.6, menor a 50 que 

se considera posible contracción, 
se desataron ajustes en las bolsas 
internacionales, una reacción típi-
ca que denota aversión al riesgo.

“La mirada de los inversionistas 
rápidamente se centró, primero, en 
los niveles de reservas de los países, 
para evaluar el riesgo de que no pu-
dieran hacer frente a la salida de re-
cursos”, explicó la empresa finan-
ciera en un reporte.

Felipe Carvallo indicó que otro 
punto en favor de México es que 
nuestro país tiene una dependen-
cia menor a China que las naciones 
del cono sur que le proveen de ma-
terias primas, como el cobre y otros 
bienes.

La economía mexicana está más 
ligada a la de Estados Unidos, que 
ya se encuentra en recuperación, 
por lo que tendrá más oportuni-
dad de reforzar su crecimiento, por 
medio de las exportaciones de pro-
ductos manufacturados, concluyó 
el experto.
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1.08%
variación

El pasado viernes 24 de enero, el principal indicador del mercado accionario de Argentina, el índice Merval, registró una caída de 3.92%, 
luego de la depreciación del peso argentino, anunciado por el banco central de ese país.  Sin embargo, las medidas adoptadas ayer lunes 
pusieron optimista al mercado local, el cual revirtió las pérdidas del viernes y cerró con una ganancia de 1.08 por ciento.

*Intradia, Mercado accionario de Argentina.
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a la expectativa

Empresas 
mexicanas ya tenían 
su estrategia 
las firmas ya estiman los 
impactos que puedan tener, debido 
a la creciente inflación del país 
sudamericano
Guadalupe Cadena 
y Claudia Tejeda
valores@eleconomista.mx

firmas mexicanas del sector 
alimentos con presencia en Ar-
gentina (Coca-Cola FEMSA,  Alsea, 
Arca Continental y Bimbo) ten-
drán poco impacto en sus ingresos 
consolidados a consecuencia de 
la devaluación del peso argentino, 
coincidieron analistas.

También Alfa, Coppel, Mabe y 
Cemex están a la expectativa de lo 
que ocurra con el entorno econó-
mico de ese país, aunque no pare-
cen generar de momento dificulta-
des para sus casas matrices.

Jorge Pérez, vocero de Cemex, 
informó que en el país austral exis-
ten dos plantas pequeñas de con-
creto que no hacen una aportación 
significativa a la producción total 
del corporativo.

América Móvil —perteneciente 
a Grupo Carso— cuenta con ope-
raciones en Argentina, Paraguay 
y Uruguay, que representan 18% 
de sus ingresos totales. “No es una 
región tan importante si se toma 
en cuenta que México representa 
40% de sus ingresos, en tanto que 
Brasil 25%”, comentó Valeria Ro-
mo, analista de Grupo Financiero 
Monex.

Reconoció que el poder adqui-
sitivo de los consumidores podría 
tener una pérdida debido a la de-
valuación, pero consideró que la 
menor generación de ventas se ve-

rá compensada por las ventas con-
solidadas de todo el corporativo.

Para Bimbo, cuyos ingresos de-
penden en 12.7% de sus operacio-
nes en América Latina, la situación 
podría ser más complicada, pues al 
firma compró a la argentina Fargo, 
explicó Marisol Huerta, de Banorte.

José María Flores, de Grupo Fi-
nanciero Ve por Más, destacó que 
las empresas de alimentos ya es-
timaban los impactos que podrán 
tener, pues por la creciente infla-
ción en dicha región en los últimos 
años la estrategia de estas compa-
ñías ha sido la de no aumentar la 
participación en ingresos prove-
nientes de Argentina.

Para KOF, la participación de 
ingresos provenientes de dicho 
país es menor al 10% de sus ingre-
sos. Esto sería menor a 10,973 mi-
llones de pesos. esto representó 
7% de su volumen total de ventas, 
equivalente a 217 millones de ca-
jas unidad de las 3,046.2 que ven-
dió en el 2012.

Sobre Alsea, las operaciones en 
Argentina son entre 5 y 6% del to-
tal de las más de 2,000 unidades 
que tiene.

Respecto de Arca Continental, 
José María Flores detalló que 14% 
de sus ventas proviene de Argen-
tina en ingresos y 10% en volumen.

Para Bimbo, los ingresos prove-
nientes de Argentina son menores 
a 6%; mientras sus ingresos de La-
tinoamérica corresponden a 13% 
del total.

El 18% de los recursos de América Móvil proviene de Argentina, Paraguay y 
Uruguay. foto: reuters

Moody’s prevé 
devaluación del 
peso argentino de 
50% este año

Redacción
valores@eleconomista.mx

La agencia calificadora de 
riesgo Moody’s espera que el pe-
so argentino se deprecie 50% 
más este año, para concluir el 
2014 en 12 unidades por dólar 
y que la inflación supere 30 por 
ciento.

Indicó que la devaluación del 
peso de 17% la semana pasada  
tiene implicaciones negativas pa-
ra bancos y empresas.

Recordó que permitir una de-
valuación es una típica medi-
da adoptada por gobiernos pa-
ra reducir la pérdida de reservas, 
cuando sus monedas están bajo 
presión, pero en el caso de Argen-
tina, al no incluir “esfuerzos creí-
bles y sustentables para reducir el 
déficit fiscal” y moderar la infla-
ción, es “improbable” que el país 
logre reducir esas presiones.

Advirtió que permanecen po-
co claras las políticas que usará 
el gobierno para combatir la hui-
da de capitales, controlar la in-
flación y restaurar la confianza 
inversora.

La devaluación del peso de-
teriorará la rentabilidad y la ca-
lidad de los activos de los bancos, 
pues la aceleración de la infla-
ción producirá un menor poder 
de compra.

Las empresas verán encare-
cerse los costos de sus créditos, 
lo que también dañará su renta-
bilidad, según Moody’s.

mantener la calma

A pesar de la turbulencia que 
provocaron las monedas de los 
países emergentes la semana pa-
sada, América Latina sigue sien-
do un lugar atractivo para la in-
versión, asegura un estudio del 
banco de inversión UBS.

Agrega que en los próximos 
meses seguirá habiendo debili-
dad en las divisas de la región, así 
como en las tasas de interés; sin 
embargo, ello no debe comparar-
se con el regreso de las crisis de 
varios países de América Latina 
de la última década del siglo XX.

UBS advierte que Argentina 
y Venezuela no son toda Améri-
ca Latina; es decir, ambos países 
tienen problemas porque siguen 
implementando políticas que el 
resto de los países abandonó en 
la década de 1990.  

Por el contrario, las economías 
más grandes de la región (Brasil, 
Chile,Colombia, México y Pe-
rú) se han pasado los últimos 15 
años construyendo una econo-
mía diferente, caracterizada por 
la libre flotación de la moneda y 
una inflación controlada. 
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de México”.

Felipe Carvallo, 
analista senior 

de Moody’s México. 

50%
podría 

devaluarse el peso 
argentino en lo que 

resta del presente año.

12.7%
de los 

ingresos de Bimbo 
depende de sus 
operaciones en 
América Latina.

10%
de los 

ingresos de Coca-
Cola FEMSA viene de 

Argentina. 

se considera posible contracción, 
se desataron ajustes en las bolsas 
internacionales, una reacción típi-
ca que denota aversión al riesgo.

“La mirada de los inversionistas 
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los niveles de reservas de los países, 
para evaluar el riesgo de que no pu-
dieran hacer frente a la salida de re-
cursos”, explicó la empresa finan-
ciera en un reporte.

Felipe Carvallo indicó que otro 
punto en favor de México es que 
nuestro país tiene una dependen-
cia menor a China que las naciones 
del cono sur que le proveen de ma-
terias primas, como el cobre y otros 
bienes.

La economía mexicana está más 
ligada a la de Estados Unidos, que 
ya se encuentra en recuperación, 
por lo que tendrá más oportuni-
dad de reforzar su crecimiento, por 
medio de las exportaciones de pro-
ductos manufacturados, concluyó 
el experto.


