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uerto Rico estd en problemas.

Aver la agencia calificadora

Standard & Poor’s degradd la

calificacién de ese estado libre

asociado de Fstados Unidos vle
dio estatus de “bono chatarra™ a su deu-
da, dejindola en una calificacidn desas-
trosa, cercana al default. Fse Estado, cu-
va soberania depende de Estados Unidos,
tiene actualmente una tasa de desempleo
enorme, por encima de 15 por ciento, y
se ha enfrascado en una reforma a su sis-
tema de pensiones que tiene a sus pobla-
dores contrala pared. Sudeuda supera los
87 mul millones de délares.

El problema de Puerto Rico reside, para-
déjicamente, en sus virtudes. Al ser un es-
tado libre asociado, ¥ no un estado sobera-
no por & mismo, mvo los espacios suficien-
tes para ofrecer a los inversionistas lo que
los estados de la Unidn no podian: exencio-
nes fiscales v rasas de rendimiento siper jo-
gosas. Esto le permind emitr bonos al por
mayor y allegarse de recursos bajo el para-
guas egadounidense, No obstante, sus finan-
zas nunca fueron tan solidas v ha llegado el
momento de entregar cuentas.

Fl problema de Puerto Rico es grave, v
hoy equivale a las hipotecas subprime de
2007, Ese estado hispanoparlante se convir-
ud, en su enforia de denda, en el ercer esta-
do en emirir mds bonos, mas Nueva York v
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Puerto Rico?

California. {Es scstenible? Por supuesto que
no. La razdn de denda a nimero de habi-
tantes en Puerto Rico es de i89 por ciento!
[Jes deciry cada puertorriquefio estd endeu-
dado hasta el cepillo[]; mientras que ese mis-
mo indicador no rehasa el cuarro por cien-
to para el resto de EUL

La gran pregunta en este momento es cudl
es el nesgo de contagio. Si apelamos a las
palabras de Christne Lagarde, en el senndo
de que los “canales de conragio” de las crisis
financieras son instanrdneos, entonces esa-
mos en problemas. Puerto Rico puede ser
visto como la punta del iceberg en el mun-
do hispanoparlante, y aunque rodos los de-
mis estados del connnente americano son
soberancs, hay niveles de endendamiento
importantes en otrcs paises (mirese la des-
confianza que prevalece contra Argentina).

México no dene mayor problema es-
rructural, afortunadamenre. De hecho,
los mecanismos de salvaguarda que te-
nemcs con el Fondo Monetario Inrer-
nacional siguen funcionando como es-
cudo protector, v el grado de inversidn
de nuestra denda ha tenido palomeos re-
cientes por las reformas estructurales. No
obstante, si Puerto Rico revienta [Jcomo
seguramente lo hard[], sera un factor de
desestabilizacién para nuestro principal
socio comercial, v eso solo puede signi-
ficar dolores de cabeza para la econo-
miza mexicana. Por donde se le vea, no
seria una noticia positiva, y habria bu-
tres al acecho para aprovechar espacios
de conragio donde ganar con arbirrajes.
Hay que observarlo de cerca. B
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