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[ | sinevitable que se presente
un ajuste en las carteras de
inversion ante una reduc-
cion global de liquidez, sin

N - embargo, es posible que las

presiones se aligeren cuando se mate-

rialice el crecimiento de la economia
nacional.

Enlaactividad productiva interviene directamente
el manejo de las politicas piablicas y de ellas derivan
calificaciones crediticias, que a su vez favorecen o no,
segin sea el caso, la imversion productiva y la de carte-
14, fue por su parte permite un mejor flujo de liguidez
en el mercado financiera,

Por lo pronto México cuenta con la mayor nota cre-
diticia entre los paises emergentes por parte de Stan-
dard & Poor s, de *"BRB+"; que se le otorgd tras la apro-
bacién de la reforma energética en diciembre pasado.

La expectativa de crecimiento para México es
positiva para este ano, en alrededor de 3.5 por ciento,
apoyada en 1a recuperacion de la economia estadouni-
dense y un mejor ritmo de la actividad nacional, que
derivard del esperado gasto de gobiemno en provectos
de infragstructura, asi comao la profundidad y certeza
gue puedan proporcionar las leyes secundarias en las
reformas aprobadas.

Fstos dos factores, buena calificacion y las expec-
tativas, apoyan las previsiones positivas para la evo-
lucion del mercado financiero en el mediano y largo
plazo.

La debilidad de los activos locales se relaciona prin-
cipalmente con una reduccién de liquidez por parte de
la Reserva Federal de Estados Unidos y €l Banco Cen-
tral Enropeo, instituciones que han iniciado la cance-
lacién paulatina ¥ gradual de recompra de bonos v el
temor de la desaceleracion de China, responsables del
reacomodo de carteras de inversion.



