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La reciente aprobacion de un pa- Quiere decir que México es hoy
quete de reformas puso de mani-
fiesto voluntad y capacidad politi-
ca, dando lugar a cambios que re-
basaron las expectativas iniciales.”

MAURO LEOS
ANALISTA DE CREDITD SOBERAND DEMDODRY'S

una economia mas robusta y que el
riesgo que se percibe ha disminui-
do... Es muy motivante con respec-
to a las perspectivas que tenemos.”

LUIS VIDEGARAY
SECRETARIO DE HACIENDA

PORTADA

MOODY’S ELEVA LA CALIFICACION DE MEXICO
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e OI.I I ]_El S I.].I ]_ aI ]_ : la espera
La calificacién sobe-
rana de México no ha

dado el salto a la catego-
ria “A” con Standard and

@ ® [ ] @ Poor’s y Fitch Ratings
porque éstas esperaran a

ver los efectos reales de

I las reformas.

Dos de las tres prin-
cipales calificadoras del
mundo no fueron indife-
rentes a la presentacion
y aprobacion de los cam-
bios estructurales.
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Il pais alcanza por primera vez en su historia los niveles de A; M i o
- s A % F T del afio pasado al pasar
la firma destaca el potencial de crecimiento y la voluntad politica T
estable. Shelley Shetty,
analista soberana de la.
calificadora afirmé, en
ese entonces, que Méxi-
HISTORICO co aleanzaria gnn califi-
cacién de “A” hasta que
. Las calificaciones crediticias de se puedan ver los efectos
AS(‘ (l(‘.l)(‘. (‘.(‘I(“ riesgo saberano son una eva- reales de lasreformas en
luacion de |a capacidad y vo- la tendencia del ereci-
bl'{ll’, puc S ha\' luntad de los gobiemos de miento del pafs.
¥ cumplir con sus obligaciones Situacion similar
na ex P(‘.('['dl I- financieras en “tiempoy for- ocurrio con S&P, que en
X ma", tanto en moneda local co- diciembre de 2013 elevé
va importante, mo extranjera. Laotra cara de un piso lanota, de BBB a
. |a moneda es que las califica- BBB+, sobre todo por la
(lllC SOlO pOdl‘C- tiones soberanas son una es- Reforma Energética.
: i timacidn prospectiva de su Cuando se anuncio la
mos cum phl‘ S1 probabilidad de incumglimien- modificacion, la califica-
to. Para México, esla primera dora adelanté que podria
l‘dH I(‘ ves secun- vez en su historia que accede a subirse nuevamente para
ke las calificacionss “A", loque le llegar al escaldn “A”™, si se
(|a|'|-,),s |'cs|)(l['(| n permitird financiarse a meno- observa una implementa-
L. res tasas deinteres. cidn efectiva de las refor-
el espiritu de las mas, un _fortalgcirpiggtode
- econémico mas rapido
reformas. Mauro Leas, anallsta de crédito lo esperadoy se mantle-
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municaciones como las mas im
— portantesdetodas asaprobades  JTPIEMeACOn, stveto
el afio pasado. Ambas adyvirtieron que,
silas reformas llegan
a fracasar al momento
i de ser implementadas,
significaria una memor
POR AURA HERNANDEZ confianza de los inver-
aura.hernandes@gimn.com.my uede comparar con paises como sionistas y un bajo creci-
| Ja (rl()l)a | |(| a (l LOS PRINCIPALES EMERGENTES golonia ynﬁilrasin, Eplmpm's euron- miento cc}(yménﬂqco.
E’ . asreformasestruc- peo tiene una calificacion A2, Gabriel Casillas, di-
esta reconocien- turales aprobadas CALIFICACION cuenta con tasas de erecimiento rector general de and-
z en el primer afo pafs S&P MODDY'S FITCH similares a Méxicoy tiene unni- lisis economico de
do el esfuerzo de de la administra- vel de ingrese ligeramente supe- Banorte-Ixe, desta-
e | ciéndel presidente . thina A A3 ie rior, pese aestosufortaleza fiscal c6 que la decisién de
México V( le es- Enrique Pefia Nie- es menor a la mexicana, Moody’s de aumentar a
s Lo aumentardn el crecimiento del » : En tanto, Malasia goza de la categorfa “A” a M éxi-
ta administra- p:if:s en et] medlmﬁ p:’z:lzq, razon m México BBB+ A3 BBB+ una .cal_lﬂcta:)cién A3, sustasas de co estuvo en linea con sus
25 % > suficiente para Moody's para crecimiento son menores que en perspectivas.
cl1on. Ll reto sera elevar la calificacion soberana P. India BBE- Baa3 BBE- México, pero cuenta con una ma- Enlanota especial
. de México ala categoria “A” por s : yor fortaleza institucional. “:Podra México entrar al
Correey I,OS ,ﬁ - p”?ﬁiﬁﬁﬁi&?ﬁl&ﬁﬁ%@ww & Brask i Boa? HeR Financiamiento mds barato esﬁlﬁccﬁxﬁﬁf.ﬁ’ﬁc’?ﬁff-
llos que limitan lanota crediticia delpais de Baal Parala Secretaria de Hacienda, ciade “A"?", asegurd que
s omm con perspectiva estable, escalon - Rusia BEB Baal BEB a cargo de Luis Videgaray, este Moody’s seria la primera
Cl pOtCllC [al 3 donde se mantuvo por casinueve ineremento en la ealificacién fa- en conceder dicho gradao
anos, aunnivel A3, que significa m Turmuéa BB+ a3 BEB-: vorece al gobierno, a las empre- al pats porque tiene un
RODRIGO ALPIZAR que los titulos del gobierno son sas e, Ineluso, a las familias, “adelanto” de dos afos
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e capital e intereses. FURUTE o Frinctefo v cesarios para la deuda piiblica y
Mauro Leos, analista de crédi- permitira utilizarlos enotros ru-
to soberano de Moody’s, explicd  telecomunicaciones, ya que la.  tangibles sobre la economiadu-  broscomolaobra piblica ensee-
queelprincipal factor queimpul-  eliminacién de monopolios pii-  rante la segunda parte de la ac-  tores como saludo o educacion.
sOeste aumento fuelaaprobacion  blicos y cuasi-monopolios priva-  tual administracion. Ademas, permitird ver a Mé-
delaagendaintegraldereformas, dosdaralugar aunasignifieativa xieo eomo un destino atractivo
porque demuestra la capacidad  disminucion en las barreras de  Se mantendrd tres afios para la inversién y con buenas ~
E l aumento de politica que no se pudo lograr en  entradaanuevos competidores.”  Debido a que los efectos de las  perspectivas de erecimiento. ANOS
. o los 20 afios previos. reformas seran tangibles en el “Todo ello repercutira en au-
la calificacion es “La reciente aprobacion de  Destaca cambios fiscales mediano plazo, Moody's estima  mentos en la productividad y un de adelanto lleva
: un paquete de reformas pusode  El aumento en la nota también  que la calificacion se manten-  mayor crecimiento de la econo- Moody's sobre las otras
la.\’( ) |"(|,| ) k‘ enun manifiesto vohmtady capacidad  se debe a que la Reforma Ha-  dra sin cambios importanteslos  mia®, afirmé la dependencia en dos calificadoras
politica, dando lugar a cambios  cendaria establecio un limite al  proximos dos o tres afios. un comunicado.
momento turbu- que, en ciertas instancias, reba-  gasto corriente del gobierno y la Habria posibilidad de alza si Por esto, la secretaria refren- e
saron lasexpectativasiniciales”, reforma energéticacreounFon- elcrecimientosostenidodelpais  do su compromiso de mantener
]Qnt() V en un es- afirmé en el reporte. do de Petréleo, ambos factores  seublcaporarribadecuatropor  la estabilidad macroecondmi-
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cenario en don- regulatorios atraeranunamayor  rros fiscales para el futuro. significativa de recursos en el  para alcanzar el bienestar de las
inversién, la cual elevard el ereci- El analista soberano acep-  Fondo de Petrileo o una reduc-  familias mexicanas.
(I ¢ Se (‘,SP(‘. ra un mientodelpaisaentretresycua- t6 que todavia falta definir Ia  cidn enla deuda. ¥ ~
Lro por clento, enlugar delrango  regulacidn secundaria de re- Se disminuiriala calificacién > Hay confianza ANOS
aumento dC las deentredosytresporcientoque  formas como la Energética y  siel erecimiento estd por un pe- . . ;
se tenia antes de las reformas. la de Telecomunicaciones, sin  riodo prolongado por debajo del Elvi} £ 0ol N'e,u?desmm 2 v?'m sin cambios se
tasas de inlerés,” “Moody’s espera que el embargo confla en que se man-  potencial o se presenta un dete- que hay sobre México en el exterior, mantendrd la no'ta,
impacto sea particularmen- tendrd el espiritu de la refor-  rioro en el desempefio fiscal. Mas informacién asegura Moody's
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