MEDIO: EXCELSIOR
SECCION: NACIONAL
PAGINA: 6

FECHA: 06/FEBRERO/2014

Comunicacion

&/

Financiera

6 : PAIFRO

Consejeria

palonso@ financizropersanalcom

Otra vez: “Uno es solo lo que es
y anda siempre con lo puesto”

m Bienvenido el upgrade de Moody’s para la deuda soberana de México.

B Cayo la confianza del consumidor en enero: -15.5% anual.

ortodos lados apa-

recié ayer que la

agencia calificado-

ra Moody’s Inves-

tor Services habia
aumentado la calificacidn a
la deuda soberana de México
del nivel de Baal al de A3, con
perspectiva estable. Sin duda
es una mejoria en la califica-
cion del erédito del pais. que al
final tendrfa que tradueirse en
menores tasas de interés cuan-
do se emita deuda soberana. Ni
mas, ni menos.

Como usted sabe, amigo
lector, Moody’s es una de las
calificadoras mas prestigia-
das en esta actividad alrede-
dor del mundo: las otras dos
son Standard & Poor’s y Fitch
Ratings, que hasta elmomento
no han variado la calificacion
de la deuda mexicana. En el
pasado, normalmente ha sido
Moody's la primera ealifica-
dora en pronuneiarse enando
se eleva la calificacion de la
deuda mexicana.

Hasta donde sé, la esca-
la de Moody's implica que la
deuda (en este caso de pafses)
calificada con la letra “B” en
el inicio, seguida de dos letras

“a” mintisculas, se encuentra
dentro del sector llamado de
“investment grade”, muy co-
diciado por las emisoras que
no lo tienen, pues supone que
acceden a un mercado de in-
versionistas mds amplio y a
menor costo,

La deuda soberana mexi-
cana, como escribi, era una
“Baal”. Las “Baa” suponen
una calidad de erédito “ade-
cuada” o, en todo caso, un

en el sector “fuerte”™ —mejor
que el de “adecuada”— y el
namero “3” con gue se acom-
paiia a la letra “A”, senala que
dentro de esta categoria ocu-
pa el menor nivel (arriba estdn
las emisiones con calificacitn
“A2" —la que tiene Polonia—
y “A1"),

El nivel que sigue es el de
“Muy Fuerte” —capacidad
de pago—, cuya nomenclatura
se compone con una “A”, una

Buen logro, pero la tarea
tiene que ser completa.

grado moderado de riesgo
—en enanto a su capacidad
de cumplir con sus obligacio-
nes— y, por tanto, los valores
de esta categoria tienen algu-
na caracteristica especulativa.
El econtar con el nimero “17
les coloca en el mejor nivel de
la categoria “Baa”. Se pueden
tener numerales “2” o “3%.
Haber pasado a la categoria
“A” mantiene a la deuda so-
berana de México en el rango
de “grado de inversion”, pero

“a® y los mimeros 3", “2" o
“1"; tienen un muy bajo ries-
go crediticio (la deuda chilena
tiene calificacion de “Aa3”).
La maxima categoria en la es-
cala de Moody’s es “Aaa”; ésas
son las emisiones calificadas de
“Extremadamente fuertes"”,
con un minimo riesgo crediticio.

Todo lo anterior —que
en realidad es un sistema
de calificacién simple y ela-
ro— lo escribi porque necesi-
to recordar los detalles de las

calificaciones y porque gqueria
compartirlo con usted. La me-
Jjoria es innegable, pero no es-
tamos “bordados a mano” ni
caminamos quince centimetros
arriba del suelo. Una vez mas,
cito a Joan Manuel Serrat: “UIno
essolo lo que es y anda siempre
con lo puesto™. Y si, mejordé el
ropaje y algo se ha hecho para
merecerlo. Ahora hay que aca-
bar con la tarea.

El TPC reconoeid la mejora
en la calificacion. Subld a eso
de las 12:05 de 39,830 a 40,405
(1.2%), cinco minutos mas tar-
de. Al ¢ierre de la jornada se
ubled 39,880, -0.51% menos
que el cierre del martes, ddndo-
le medida al anuncio de la ca-
lificacién de Moody's. Veremos
maifiana lo que ocurre. En fin,
entiendo que todos tratamos de
vender nuestros logros lo mejor
que podemos y se vale. Pero si
para algo sirven los mercados es
para evaluar los hechos. Espe-
remos un tiempo prudente para
ver lo que deciden.

En olro orden de cosas
— pero no tanto—, se publicé el
Indice de la Confianza del Con-
sumidor al mes de enero pasa-
do, y cayd en 15.5% respecto
de 12 meses atras y -5.8% en
relacion a diciembre de 2013,
No hay mucho que decir al res-
pecto, Creo que refleja en buena
medida la sensacién que mu-
chos tenemos respecto de como
estan yendo las cosas. Efecti-
vamente, es un indice de per-
cepeién, pero en el tiempo uno
aprende que, a partir de ello,
uno toma decisiones y modifica
la realidad.

Quiero pensar que un mal
mereado no deteriora a una
buena economfia ¥ que un buen
mercado no compone a una
economia en mal estado, Asi,
espero que estemos en el primer
casoy no en el segundo, tiempo
y hechos mediante. Suerte,




