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Los emisores “A3" tienen un

Moody’s otorga
upgrade a Mexico
y lo pone en “A3”

Los cambios estructurales fueron determinantes para esta accion
de la agencia, explica Mauro Leos, director de Deuda Soberana

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

EN MEDIO de la turbulencia que
protagonizan los mercados emer-
gentes, la agencia Moody’s Investor
Service otorgo a Mexico el upgrade
de un escalon en su calificacion so-
berana, para ubicarle en “A3”, con
perspectiva estable.

Al emisor soberano le tomo 14
anos dejar atras el escalon de califi-
cacion “Baal”, parallegaralgradode
inversion donde estan los emisores
con una solidez mas robusta, la de

“A3”, relata en conversacion el direc-
tor de Deuda Soberana de Moody’s,
Mauro Leos.

Tras difundir la accion de califica-

cion para Mexico, explica a El Econo-
mista que uno de los determinantes
paraestaaccion es laserie de cambios
estructurales que realizaron los legis-
ladores el ano pasado.

El upgrade reconoce que “la
agenda de reformas aprobada (en el
primer afio de gobierno) tendra im-
pacto significativo, notorio y mani-
fiesto de aqui para adelante. Que hay
un quiebre estructural positivo y que
se hanredefinido las reglas del juego
en positivo”.

Mauro Leos precisa que al otor-
gar también una perspectiva estable,
Moody’s esta destacando que “en
un horizonte de calificacion de dos o
tres anos no esperamos que se pre-
senten cambios mayores”.

LO DIFiCIL YA SEAPROBO

Reconoce que hay un riesgo impli-
cito de que la regulacion secunda-
ria y su implementacion demerite
el cambio constitucional aprobado
en las reformas que se avalaron en lo
general.

Pero considera que “lo mas com-
plicado y dificil fue lo que ya sucedio
v se nos hace dificil que la legislacion
secundaria demerite significativa-
mente las reformas, que coarte de
manera importante el impacto posi-
tivo de los cambios™.

Explica que otro factor que se to-
mo en cuenta para otorgar el upgra-
de es la resistencia que ha mostrado
el mercado mexicano a la incerti-
dumbre y volatilidad mundial, que
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afecta particularmente a las econo-
mias emergentes.

LOS "A3"”

De acuerdo con el directivo, los emi-
sores que se encuentran en la esca-
la “A” no tinicamente son grado de
inversion; su perfil crediticio es mas
robusto y consolidado.

Hasta ahora, esta calificacion era
ocupada por emisores de Europa del

Este, asiaticos y del Medio Oriente.
Historicamente, solo hubo un pais
latinoamericano que estuvo en “A3”,
se trata de Chile, quien yaes “Aa”.
Ahora, junto con México, se en-
cuentran en el escalon “A3” emiso-
res como Malasia y Sudafrica.
Moody’s fue tambien la prime-
ra calificadora que otorgo el grado de
inversion a México, en enerodel 2000.
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La estabilidad del mer-
cado mexicano desta-
ca entre la deprecia-
cion significativa de las
monedas de economias
emergentes, SOStuvo
Mauro Leos.

El presidente Enrique Peia Nieto des-
tac que "por primera vez en la historia”
Moody’s elevé la calificacién de México.
FOTO: NOTIMEX

ra en aumentos en la productividad y
un mayor crecimiento de la economia,
destaco la dependencia.

“Ello confirma a la economia mexi-
cana como un destino atractivo para
la inversion y con buenas perspecti-
vas de crecimiento y desarrollo”, re-
firi6 la dependencia.

La calificadora —destaco la depen-
dencia— considero que la aprobacion
del paquete de reformas representa
un cambio estructural, cuyo impac-
to a traves del tiempo puede llegar a
ser equiparable al que en su momen-
totuvo el Tratado de Libre Comerciode
Ameérica del Norte sobre la perspectiva



