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HOMEX	 *	 4.00	 9.59	 9.59	 66.67
GMODELO	 C	 128.00	 6.66	 -	 7.08
SARE	 B	 0.36	 3.71	 0.28	 3.13
ARA	 *	 5.72	 3.45	 8.16	 11.55
QC	 CPO	 34.50	 3.29	 -0.52	 9.08
TS	 *	 283.95	 -8.49	 -	 -
ILCTRAC	 ISHRS	 39.50	 -4.61	 0.00	 0.00
ALSEA	 *	 37.21	 -4.12	 -5.04	 -7.11
KIMBER	 A	 31.91	 -3.44	 -6.13	 -13.67
HERDEZ	 *	 39.50	 -2.85	 -5.49	 -14.76

variación %
emisora	 serie	 u/hecho	 diaria	 mensual	 2014

ACCIONES CON MAYOR
Y MENOR GANANCIA

índice	 cierre	 var %	 máximo	 mínimo

* millones de acciones.� **millones de pesos.

IPC	 39,880.87	 -0.51	 40,438.27	 39,733.30

INMEX	 2,348.68	 -0.17	 2,383.55	 2,333.30

IMC30	 630.33	 -0.69	 635.98	 627.07

HABITA	 51.34	 4.35	 51.89	 48.69

VOLUMEN	 409.75		  IMPORTE	 18,253.08

BOLSA MEXICANA DE VALORES

índice	 máximo	 mínimo	 anterior	 último	 var%
DOW JONES	 15,478.21	 15,340.69	 15,445.24	 15,440.23	 -0.03
NASDAQ	 4,026.28	 3,968.19	 4,031.52	 4,011.55	 -0.50
S&P 500	 1,755.79	 1,737.92	 1,755.20	 1,751.64	 -0.20
BOVESPA	 47,148.43	 46,224.19	 46,964.22	 46,624.39	 -0.72
MERVAL	 6,164.00	 5,856.96	 6,138.20	 5,924.08	 -3.48
FTSE 100	 6,483.73	 6,423.73	 6,449.27	 6,457.89	 0.13
NIKKEI	 16,164.01	 15,864.44	 14,008.47	 14,180.38	 1.23
KBW (EU)	 66.36	 65.64	 66.18	 66.11	 -0.11
STOXX600 (EUROPA)	196.11	 193.20	 193.70	 194.95	 0.65

PRINCIPALES ÍNDICES ACCIONARIOS

La verdadera distinción

PERSPECTIVAS CON INVEX BANCO
RODOLFO CAMPUZANO 

LOS MERCADOS tuvieron una momentá-
nea reacción positiva, pero terminaron muy 
cerca de los mismos niveles en que iniciaron 
el día. Esta mejora sirve para reforzar el “es-
cudo” de México, en un ambiente que sigue 
siendo muy volátil.

Moody’s esgrimió argumentos bastan-
te conocidos. Habló de la aprobación de la 
agenda de reformas que tuvo lugar el año 
pasado, la mejora de las perspectivas eco-
nómicas asociadas a un mayor crecimien-
to potencial, el fortalecimiento de las finan-
zas públicas y la historia reciente, en donde 
el diferencial de la deuda de México ya coti-
zaba en niveles similares a países que susten-
taban la misma calificación que ahora se nos 
ha otorgado.

Esto es una confirmación explí-
cita de la baja fragilidad finan-
ciera que tiene el país. A final 
de cuentas, México no tie-
ne una necesidad de corto 
plazo de recursos finan-
cieros para cubrir los dé-
ficit. No necesita dólares, 
punto.

La etapa difícil para el 
grupo considerado como 
mercados emergentes no es 
nueva; en efecto se intensi-
ficó en el inicio de este año, pe-
ro durante todo el 2013; sobre todo 
a partir del verano, la mayoría de estos países 
enfrentó serias dificultades.

En toda esta etapa, los mercados de Méxi-
co aguantaron con un comportamiento bas-
tante satisfactorio: la Bolsa sólo bajó 2.2%, el 
tipo de cambio prácticamente se sostuvo en 

E l día de ayer la agencia calificadora 
Moody’s elevó la calificación para la deu-
da soberana de México de “Baa1” a “A3”. 

Esto significa que la agencia considera que la 
deuda mexicana tiene una mejor perspectiva de 
riesgo

el mismo nivel y el ajuste de tasas se absor-
bió sin salida de extranjeros. No obstante, los 
rendimientos fueron pobres.

México es de los países mejor vis-
tos dentro de este grupo, pero 

no cuenta con una verdade-
ra distinción que permita 

observar flujos de inver-
sión positivos, en un seg-
mento en donde la histo-
ria, el año pasado y este, 
es de salidas de capitales 
especulativos. A nuestro 

juicio, la verdadera dis-
tinción con respecto al res-

to de los emergentes sería que 
apareciera la evidencia de que 

en verdad nuestro país tendrá un 
mejor crecimiento en este año; eso aún no lo 
vemos.

Resulta muy desesperante para los inver-
sionistas, en especial los locales, leer y escu-
char historias de optimismo con relación al 
gran potencial de crecimiento del país y que 

éste no se asome aún por ningún lado. 
Tal vez es temprano, el efecto de las refor-

mas no aparecerá en por lo menos un año y 
medio, pero observar señales como una ma-
yor actividad de gasto del gobierno, activar 
licitaciones de infraestructura de carrete-
ra, los trenes de la ciudad de México a Tolu-
ca y Querétaro, así como avances en torno a 
los planes de expansión del aeropuerto de es-
ta ciudad, darían la señal a los inversionistas 
globales de que se está detonando ese gran 
potencial de la economía. 

Mientras tanto, parece que éstos pagaran 
por ver y los vaivenes en los mercados locales 
persistirán en el futuro previsible. Por lo tan-
to, no deberíamos ver un mejor desempeño 
de las tasas, el tipo de cambio y la Bolsa. Cau-
tela continúa siendo el nombre el juego. 

Rodolfo Campuzano Meza es Director de Es-
trategia y Gestión de Portafolios de INVEX. Cu-
alquier  pregunta o comentario puede ser enviado 
al correo: perspectivas@invex.com.  
Twitter: @invexbanco.

Después del  anuncio de Moody’s el mercado tuvo una momentánea reacción positiva, pero terminó 
muy cerca del mismo nivel en el que empezó el día. foto archivo ee: gilberto marquina

2013
fue un

año difícil, sin 
embargo los 

mercados 
en México se 

comportaron bien


