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ACTUALIZACION DEL TLC
ViA TPP, PLANTEA EU

Penny Pritzker reconoce que el
tratado no es perfecto ni atien-
de a las nuevas realidades del
comercio digital y los derechos

laborales.
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EL RELEVO EN LA CFE,
BENEFICO Y NECESARIO
Analistas aseguran que la llega-
da de Enrique Ochoa represen-
ta una congruencia institucio-
nal, pues ha sido clave en los

cambios constitucionales.
Pag. 11

NETFLIX SURGE COMO
DAVID ANTE GIGANTES
El proveedor de video via
streaming encontré la férmu-
la para superar a Clarovideo
y Totalmovie, de Carlos Slim y
Ricardo Salinas.
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TELEFONICA NEGOCIA
COMPRA DE IUSACELL
La telefénica espafiola quiere
incrementar su participaciéon
en el mercado mexicano para

hacer frente a América Movil.
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APRUEBAN CODIGO
PENAL UNICO

El pleno de la Cidmara de
Diputados palome6 la legisla-
cién que dard uniformidad a
los procesos judiciales en to-

dos los estados.
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SUBE UN ESCALON

Anteriormente la deuda mexicana

tenia una calificacion de Baa1

CALIFICACIONES

Fuente: Bloomberg

ZONA MACO, A
LA VANGUARDIA

Una de las aportaciones
de esta edicion es la
presencia de artistas
como Pablo Picasso,
Salvador Dali

o Joan Miro.
Pag. 34
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México, en el club de
los buenos pagadores

®m Moody’s elevo la
calificacién de la
deuda soberana a A3

L. Hernandez / A. Sandoval /
E. Rojas / E. Ortega/ J. Leyva

Por primera vez, México foma
parte de la categoria de los pai-
ses con calificacion “A” en su per-
fil crediticio.

Moody’s Investors Service ele-
vO ayer la calificaciéon de deuda
soberana de México a A3 desde
Baal, que lo ubica como el se-

gundo pais en América Latina en
esa categoria, despues de Chile,
y manda una sefial de confianza
a inversionistas internacionales.

Mauro Leos, vicepresidente
del Grupo de Riesgo Soberano
de esa agencia, aclar6 que “no
es una calificacién de pais ri-
co”, y dijo a EL FINANCIERO que

Con esta accidn se
refrenda la confianza que
existe sobre las perspectivas
de la economia mexicana:
LUIS VIDEGARAY

la prueba de fuego para subirla
fue haber superado la crisis de
2009.

La decisién de Moody’s tuvo
un efecto inmediato en los bo-
nos soberanos y en el peso, que
termind sus operaciones en el
mercado interbancario en 13.28
unidades por ddlar, una ganan-
cia de 9.2 centavos.

El presidente Enrique Pefa di-
jo que el aumento de calificacion
se deriva de la aprobacion de las
reformas constitucionales.

mas en 4, 31y 1A

INFORMACION FINANCIERA

iNDICES Y COTIZACIONES

Anterior Actual
IPC (BMV) 40,085.52 39,880.87
DJ (NYSE) 15,445.24 15,440.23
Nasdaq 4,031.52 4,011.55
Valores gub. (tasa a 1 dia) 3.51 3.51
Cetes 28 dias (ponderada) 3.18 3.18
TIIE 28 dias 3.7755 3.7643

Unidad de Inversion  5.111167 5.113319

WTI - Nymex (mar) 97.19 97.38
Mezcla mexicana (Pemex) 91.34 92.13
MERCADO CAMBIARIO

Compra Venta
Délar ventanilla 13.0000 13.5000
Délar spot (Banxico) 13.2760  13.2800
Délar fix (Banxico) 13.3705
Euro 17.5989 18.2901

COTIZACIONES DEL 5 DE FEBRERO DE 2014

Se reactiva guerra entre televisoras

Ramiro Alonso

La guerra por el negocio de la
television resurgié ayer, debi-
do a que MVS -a través de Di-
sh México-, TV Azteca y Tele-
visa entraron en conflicto por
las diversas acciones regulato-
rias contenidas en la reforma de
telecomunicaciones.

Dish México solicit6 al Institu-
to Federal de Telecomunicacio-
nes que declare a Grupo Televi-
sa como agente econémico pre-

ponderante en el segmento de
la radiodifusién y las telecomu-
nicaciones y se le imponga una
regulacion asimétrica.

En tanto, TV Azteca dijo que
Joaquin Vargas, presidente de Di-
sh México, miente al sefialar que
los suscriptores de este sistema
cuentan con los canales de tele-
vision abierta de forma gratuita,
ya que sus abonados pagan una
tarifa por las sefiales de Azteca.

mas en la 16
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Joaquin Vargas, de MVS.
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La confianza del consumidor presenta
su mayor declive en mas de cuatro
anos y medio

Var. % anual

N ™
4.8
Ene-13

Ene-14
-15.5

Fuente: Banxico

Desalienta a los
consumidores la
reforma fiscal

Tlaloc Puga Mercado
La confianza del consumidor
cay6 15.5 por ciento anual
en enero, su mayor desplo-
me en casi cinco afios, debi-
do a las nuevas medidas fisca-
les; se ubic6 en 84.5 unidades,
el menor nivel en casi cuatro
afios, informé el INEGI.
Con datos ajustados por es-
tacionalidad, el Indice de Con-
fianza del Consumidor retro-
cedié 6.2 por ciento respec-
to a diciembre, su caida mas
fuerte en 11 afios.

mas en la 10

Billetes de 500
pesos, los de
mas circulacion

Tlaloc Puga Mercado

Los billetes de 500 pesos son los
de mayor circulacion en el pafs,
al representar el 32.5 por ciento
del volumen del mercado, con
mil 122 millones de piezas, en
diciembre pasado, un alza anual
de 11.4 por ciento, segtin datos
del Banxico.

Le siguieron los de 200 y 100
pesos, con 23.5 y 16.9 por cien-
to, mientras que los de 20 pesos
no son bien vistos, porque se per-
ciben deteriorados.

mas en la 6
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Leticia Hernandez
éxico ingresd por pri-
mera vez a la catego-
ria de paises con califi-

cacién “A” en su perfil crediticio,

que significa tener grado de in-
version y un gobierno responsa-
ble y previsible, de acuerdo con

Moody’s Investors Service, agen-

cia calificadora que ayer elevo la

nota de la deuda soberana de Mé-
xico a A3 desde Baal.

“No es una calificacién de pais
rico, lo que distingue la calificaciéon
A es ser pais con grado de inver-
si6n y ademds, tener grado de in-
version robusto, en donde los go-
biernos son previsibles, confiables
y han ganado su lugar”, explicé
Mauro Leos, Senior Credit Offi-
cer del Grupo de Riesgo Sobera-
no de Moody’s Investors Service.

En el caso de México, la prue-
ba de fuego para el ascenso de la
calificacién de sus bonos sobera-
nos, fue el haber superado la cri-
sis financiera de 2009, comen-
t6 en entrevista telefénica con EL
FINANCIERO.

“Esperarnos a la aprobacion de
las leyes secundarias de las refor-
mas estructurales ya serfa un pre-
texto, los acuerdos alcanzados pa-
ra la aprobacién de estas refor-
mas ya implican por si mismos
una mejora en el perfil de Méxi-
co”, apuntd.

Con el alza, el pafs se ubic6 co-
mo la segunda nacién en Lati-
noamérica en esta categorfa, des-
pués de Chile que ya alcanzé la
calificacion AA y dentro del gru-
po de mercados emergentes, a la
par de economias como Malasia
y Polonia.

El especialista detallé
que el comparativo con
Malasia y Polonia, un

3
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Editor: Baude Barrientos

egistra México calificacion
historica, sube a nivel de A

[0 Moody's destacd las reformas concretadas el ano pasado

MEJORA PERFIL CREDITICIO

El upgrade en la nota de México fue
principalmente gracias a las reformas estructurales.

Evolucion de la calificacion crediticia de México con Moody's

10 ago 7 mar
1999 2000

Las reformas aprobadas a fina-
les del afio pasado fueron el deto-
nante de este aumento en la ca-
lificacién por parte de Moody’s,
que desde enero de 2005 tenfa a
los bonos soberanos aztecas con
calificacién Baal.

“Damos un margen de dos afios
para ver el impacto (de las re-
formas) en el PIB, produccion,
produccién de petrdleo y aho-

rros alcanzados por esta
apertura del sector ener-
gético”, puntualizo.

pais emergente de Asia tiene?wa:eslegsra do
y otro de Europa, seba- e A3, segun
sa en el nivel de ingreso Moody s Atraerad nuevos in-
per capital similar. versionistas

En Polonia es de 20 9 Al ingresar México a la
mil délares ajustados, categoria de paises con
en Malasia de unos 17 centavos calificacién soberana de
mil délares y en Méxi- Seelaggesgo riesgo crediticio A, le

co es de entre 15 y 16
mil délares.

Leos, detall6 que existen dos
riesgos de perder esta calificacion,
uno es que pase algo externo y
le afecte a México vy el otro ries-
go es que México haga algo que
lo afecte.

“Este escenario considera que
deje de lado la disciplina fiscal,
porque refleja una actitud negati-
va de su gobierno y los paises ‘A
son gobiernos responsables, pre-
visibles”, dijo.

permitira al pafs atraer
un segmento de inver-
sionistas que buscan destinos con
alto grado de confianza.

“Lo que hace esta noticia es
demostrar cémo las condicio-
nes fundamentales de México
estin mejor que el resto de los
mercados emergentes y permi-
te atraer a otro tipo de inversio-
nista, aquellos que por regla no
pueden hacerlo en paises que no
tengan cierta calificacién”, expu-
so Carlos Ponce, director ejecu-

COMPARACION

Moody's es la
primera agencia que
le da a México una
calificacion de A

5 feb
2014

6 ene
2005

Fuente: Moody's.

tivo de Anélisis y Estrategia de
Ve por Mas.

Detall6 que dentro de los mer-
cados emergentes, México se di-
ferencia porque tiene una mayor
correlacién con Estados Unidos,
reflejado en la proporcion de las
exportaciones hacia ese pais co-
mo porcentaje del PIB.

El alza otorgada por Moody’s
a la calificacion, refrenda la con-
fianza que existe sobre las proyec-
ciones econémicas de México, en-
fatiz6 el secretario de Hacienda,
Luis Videgaray, destacando que es
la primera vez que una de las ca-
lificadoras internacionales otorga
una nota de categoria A al pafs.

“Esto tiene importantes impli-
caciones positivas, tanto para el
conjunto de la economia como
para las familias, al reducir los
costos del crédito. Aumenta el
atractivo del pafs como un desti-
no de inversion y fortalece la per-
cepcion favorable de México en
los mercados financieros interna-
cionales”, afirmd.

Analistas de Banco Base indica-
ron que la decision de Moody’s
sorprendi6 al mercado, ya que se
crefa que esperaria a la aproba-
cién de las leyes secundarias de
la reforma energética, aunque no
esperan que el peso siga una ten-
dencia a la apreciacion.

Dagong Globlal Credit Ratings

Fuente: Bloomberg.

Es clave segunda alza para
ver efectos importantes: ABM

El incremento de la calificacion
crediticia de México por parte
de Moody'’s, es un buen paso,
pero es clave que otra agen-
cia otorgue una segunda alza
de calificacion para la atraccion
de mayores inversiones al pais.

Gabriel Casillas, vocero en
materia econémica de la Aso-
ciacién de Bancos de México
(ABM), explicdé que para que
las calificaciones crediticias
tengan un efecto mucho mas
significativo en como se ve el
pais, “necesitamos que cuando
menos que dos agencias cali-
ficadoras relevantes otorguen
esta calificacion, hasta que ten-
gamos la segunda, veremos un
pais “"A"".

Esto ejemplificd, porque los
mandatos de diversos fondos
en el mundo solo pueden in-
vertir en paises que tengan dos
calificaciones de A", por ello,
“para que realmente se vea un
efecto significativo de este up-
grade, es clave que se incorpo-
re otra calificacion.

En entrevista con EL FINAN-
ClEro, el también director ge-

neral de Andlisis Econémico de
Banorte, Gabriel Casillas, des-
tacé que la agencia incremen-
16 la calificacion porque el pais
tiene una economia con bue-
nos fundamentos, finanzas pu-
blicas y politica monetaria res-
ponsables “y ya que se llevaron
a cabos las reformas estructu-
rales, Moody's se da cuenta de
gue estamos en un mejor lugar
con respecto al pago de deuda
de largo plazo”.

En la crisis de 2008, recor-
do, la agencia redujo la califi-
cacion del pais a ‘B’, y las otras
dos agencias un grado, pero
un punto que hay que desta-
car de Moodys, es que en el
pasado la agencia también se
adelant6 a subir la calificacion
con respecto a Fitch y Standard
and Poors (S&P).

Senalé que es dificil que en
el corto plazo las restantes ca-
lificadoras incrementen la nota
del pais al nivel de ‘A, ya que
el ano pasado hicieron modifi-
caciones, por lo que estimé en
los préximos 18 meses lo po-
drian hacer. (Jeanette Leyva)





