MEDIO: EL FINANCIERO
SECCION:  FINANZAS
PAGINA: 5

FECHA: 06/FEBRERO/2014

Comunicaqién
Financiera

COORDENADAS

ENRIQUE QUINTANA

enrigue.quintana@elfinanciero.comumx

Nos suben la nota
y perdemos confianza

o hay duda que es una

muy buena noticia que la

calificadora Moody’sha-

ya decidido subir la ca-

lificacién de México un
escalén y pasarlaaunnivel de A3 des-
de Baal.

Esto significa que la empresa clifica-
dora considera que hay una mejoria en
la capacidad de pago de los bonos de
deuda soberana.

Hay que ser claros en que Moody's no
califica la salud general de la econo-
mia sino la calidad de la deuda. Hay re-
ferencias s6lo a la situacion general de la
economia en la medida que ésta impac-
ta —desde luego- la capacidad de pago.

La calificacién actual estaba vigen-
te desde el 6 de enero de 2005. Fue
puesta todavia en el sexenio de Vicen-
te Fox y derivé del crecimiento de los
ingresos phblicos que tuvo lugar en esa
administracién.

Pero, por 9 anos,

duradero como los electrodomésticos.
También la confianza empresarial bajé
en 0.7 por ciento. Sin embargo, lo real-
mente alarmante es lo que pasa con los
consumidores.

El arranque de 2014 es el de un afio
con una economia que todavia no
responde. Apenas, poco a poco, se ird
sintiendo el efecto de un mayor gas-
to piblico.

Pero, lo que ya se hizo manifiesto des-
de las primeras semanas es que la nue-
va realidad fiscal impone presiones tan-
to a personas fisicas como a empresas.

Ya desde enero se tuvieron que pagar
mis impuestos, sobre todo los indirectos,
como el IVA en la frontera o los TEPS.

En febrero, sobre todo los antiguos
Repecos van a experimentar una carga
fiscal mayor asi hayan entrado al Régi-
men de Incorporacion, simplemente por
el efecto de tener que pagar IVA.

Este cuadro de arranque de afio com-
plicado hace que la

el dato no se movig,
reflejo que en el pais
no hubo ningtn cam-
bio significativo en ese

La revision del dia
de ayer alude explici-
tamente al paquete de
reformas estructurales
que fueron aprobadas
el afo pasado, y espe-
cificamente al fortale-
cimiento de las finan-
zas pliblicas.

A la larga, esta me-
joria en la calificacién

Es de reconocerse
el logro de que
lapso. Moody’s nos
haya subido la
calificacion tras 9
arios. Sin embargo,
de eso a que los
bolsillos empiecen
a engordar hay una
gran diferencia

gente muchas veces se
pregunte en dénde es-
tan los beneficios de
las reformas estruc-
turales, que produje-
ron la revision al alza
de la calificacion credi-
ticia del gobierno.

Y tenga la certeza de
que no se verdn en el
corto plazo.

En este espacio le he
explicado en otras oca-
siones que las decisio-
nes que estin tomando
el gobierno de Pefia y

realizada por Moody’s
se traducird en que
tanto el gobierno como el sector priva-
do podrin conseguir crédito a meno-
res tasas y eso a la larga, abaratard el fi-
nanciamiento.

Seria mezquino no reconocer a es-
te gobierno el esfuerzo hecho. El al-
za de calificacion, tras 9 afios, es mues-
tra de ello.

Pero, icuidado!.

Pocas horas antes de que Moody’s re-
velara su cambio de nota, el INEGI ha-
bia dado a conocer las cifras de la con-
fianza del consumidor.

El dato de enero reflejd una caida de
6.2 por ciento respecto a diciembre,
con cifras desestacionalizadas.

Donde el descenso fue dramitico, de
mis de 15 por ciento de un mes a otro,
fue en el indicador que mide la capa-
cidad de adquirir bienes de consumo

el Congreso, van a ren-
dir frutos hasta después
de un tiempo, en gue se concreten, ma-
duren las inversiones y tengan un efec-
to de contagio hacia el conjunto de la
economia.

Lo peor que se puede hacer ahora
es generar una expectativa que no va
a poder cumplirse.

Por eso hay que tomar con frialdad
la elevacién de la nota que ayer comu-
nicé Moody’s.

Hay que anticipar la historia econé-
mica que viene y que ofrece oportuni-
dades que el pais debe aprovechar, pero
que quizds se vean reflejadas hasta des-
pués de este sexenio.

Este gobierno ha tenido la capacidad
de producir reformas que van al fondo.
Hay que cuidarse de caer en la tentacion
de pedirles frutos demasiado pronto.
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