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Claroscuros de la economia

B Si una calificadora considera que un agente econémico es menos riesgoso

y le aumenta la nota, quiere decir que se esta haciendo un buen Lrabajo.

ay seflales su-

mamente encon-

tradas sobre la

percepclon de la

economia y de su
firturo en el corto plazo.

En un lado, la calificadora
Moody's mejoro la nota credi-
ticia del gobierno mexicano en
lo que algunos consideran como
un aval a las reformas estructu-
rales y el manejo de la eeonomia,
cuando en realidad es mucho
Menos que eso.

Las calificadoras de valores,
con muchas deficiencias, caleu-
lan las posibilidades de pago de
la deuda gque emite un gobierno
o una empresa. Cuando hablan
de sus razones emiten opiniones
que deberian resultar un tanto
irrelevantes, puesto que hacen
un cédleuto de la posibilidad de
pago.
Sea como sea, si una califi-
cadora considera que un agente
economico es menos riesgoso y
por lo tanto le aumentsa la cali-
ficacion crediticia, quiere decir
que se estd haciendo un huen
trabajo. Quizd plantearlo asi es
menos elegante para las califi-
cadoras que, tristemente, son
excesivamente prociclicas y se
ponen dellado de las tendencias
positivas o negativas.

Ayer mismo el presidente
de la Repiiblica, Enrique Pefa
Nieto, hablaba del gran poder
transformador de las reformas
estructurales que fueron apro-
badas el afio pasado, cambiando
el proyecto de nacién, y que la
Constitueion se puso al dia para
enfrentar los retos de este siglo.

Es un hecho que la Reforma
Energética tiene un gran poder
de transformar a la economia
al nivel que en su momento lo
tuvo el Tratado de Libre Co-
mercio de América del Norte y
que ciertamente est4 atrayendo

inversiones.

Esta es la parte luminosa de
la visién del pais. Una nacién
que tuvo el mis importante pa-
quete de reformas estructurales
de los tiempos recientes, practi-
camente todas concentradas en
materia economica.

Oscuridad
Sin embargo, en la parte oseura,
esta el informe que dio a cono-
cer ayer mismo el INEGIL, segiin
el cual la econfianza de los eonsu-
midores sigue desplomandose ¥
toca niveles cada vez menores.
Mientras que la nacion pa-
receria haber tomado un rumbo
totalmente distinto que le gusta,
mucho a los extranjeros, no ge-
nera confianza enlos nacionales,
quienes opinan que las cosas es-

Hasta el momento las otras
no han tenido ningtin impacto
positivo. Los inaceptables re-
trasos del goblerno y los legis-
ladores en aprobar la regulacion
secundaria en materia de tele-
comunicaciones y competencia
han generado un efecto suma-
mente eontrario, puesto que una
gran cantidad de empresas sim-
ple y sencillamente han deteni-
do sus programas de inversion,
puesto que tienen grandes du-
das sobre el contenido de estas
regulaciones secundarias,

Enlugar de estar aterrizando
esta nueva regulacion, el tiem-
po comienza a perderse entre
los que creen que una ley es en
contra o a favor de X 0o Y y no,
como afirmamos ayer en este es-
pacio, a favor de la mayoria de

Hay senales encontradas sobre la

percepcion de la

tdn mal y se van o, poner peor en
el corto plazo,

Asi las cosas, se tiene que
tratar de entender cudles son los
puntos que generan esta sensa-
cion entre los encuestados por el
instituto que encabeza Eduardo
Sojo Garza Aldape.

Comprendiendo que la
economia es una ciencia so-
cial movida por las emocio-
nes habria que tratar de busear
explicaciones.

Algunas de las posibles son:
La realidad es que salvo la Re-
forma Energética, que ain no
tiene regulacion secundaria,
es la (inica que ha despertado
interés tangible de invertir en

México.

los mexicanos.

Es lamentable que el debate
se esté perdiendo en una lucha
cerrada entre representantes
publicos y ocultos de grupos de
presion.

Lo mismo sueede con la Re-
forma a la Competencia, gque,
sin lugar a ninguna duda, se ha
ido perdiendo entre los pretex-
tos e interpretaciones absurdas
del pleno de la Comisién Fede-
ral de Competencia Economica;
sigue siendo Unicamente una
aspiracion.

La Reforma Financiera, ven-
dida como la férmula magica
para reactivar el crédito a me-
nores tasas, también demostro
su fracaso. Resulta que, como

apuntamos desde su presenta-
cion, los intermediarios financie-
ros estdn en la mejor disposiciin
de dar més créditos, aumentar la
penetracidn bancaria y tener mas
clientes; sin embargo, no pueden
arriesgar €l dinero de los deposi-
tantes y de sus nccionistas.

Negaciones

El crédito sélo se reactivard
cuando mejore la condicion de
la economia, lo que permitird
disminuir el alto indice de carte-
ra vencida y el mejoramiento de
algunos sectores multiplicado-
res, como el de la construceion
de vivienda, que, aun cuando no
se quiere reconocer, vive una cri-
sis mucho peor que la del bienio
2008-9.

Otro de los factores que deben
considerarse es la implementa-
cidn de la Reforma Fiseal, que,
sin duda, disminuye el ingreso
disponible de una buena parte de
los consumidores ¥, quizd lo mds
grave, que ha generado una sen-
sacién de preocupacién sohre el
futuro del cumplimiento de estas
obligaciones.

Ciertamente el secretario de
Hacienda, Luis Videgaray, realizo
un gran intento de operacion po-
litica al ofrecer un pacto que diera
certidumbre en por lo menos tres
meses: sin embargp, el problema
se dio en que los representantes
de la iniciativa privada lo vieron
como una puerta para tratar de
revertir una buena parte de una
reforma que tiene molestos a am-
plios sectores de contribuyentes.

El gobierno del presidente
Pefia Nieto tiene que reforzar su
actividad politica para que los
frutos de las reformas comien-
cen a sentirse en el muy corto
plazo y la percepeidn que tienen
calificadoras como Moody's sea
compartida por Ia mayoria de los
mexicanos,



