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;Mexico soberano entro

a la big league!

W Desde que se hicieron las primeras colocaciones en los mercados de

capital globales en los 60 a la fecha, jamis habia estado en el rengldn.

s una nolicia que no

puede menos que co-

mentarse, porque es

la primera vez des-

de que nuestro pais
fue incorporado al rango de las
“A” en materia de riesgo sobera-
no, y aungie muchos dicen que
la veian venir, el momentum no
pudo ser mis preciso porque se
da en medio del ajuste global de
mercados emergentes y el deba-
te que aumenta de decibeles en
torno a la viabilidad de econo-
mias que ¢ veian bien y hoy no
estdn tanto.

El que Mood’s, un tercero,
ratifique que el manejo maero-
econdmico del primer afio de la
administracion Pefa fue tan sé-
lido como el de los 18 anos pre-
cedentes (Lres sexenios), se suma
a los cuatro drivers que le otorgan
la racionalidad a la elevacion del
crédito de Baal a A3. Esta di-
ferencia es aiin mds importan-
te porgue se da en medio de la
“torments perfecta™ para mer-
cados emergentes, enla que Mé-
xico se ha venido diferenciando,
pero con esta calificacion, facili-
tard que los inversionistas subra-
yen la diferencia.

Desde que México hizo las
primeras colocaciones en los
mercados de eapital globales en
la década de los 60 a lafecha, ja-
mas habia estado en el renglén
de Investment Grade “A”, y aun-
que los puristas dirdn que nos
faltan tres escalones para llegar
a la calificacion de Chile (AA3),
la verdad esta muy lejos de don-
de inicié el trayecto después de
la renegociacion de la deuda de
finales de los ochenta con grado
especulativo Bal v casi chatarra.

Ahora. ¢Qué impulsd el cam-
bio? Los cambios legislatlivos en
materia fiscal, Lelecomunicacio-
nes v energética v el aumento del

potencial de crecimiento econd-
mico y solvencia fiscal que és-
Los propician. En qué lo espera
la junta que se reunid el vier-
nes pasado en Moody's v en
la que participo Mawro Leos, ¢l
jefe de andlisis soberano de la
calificadora?

En el crecimiento potencial
de 1a economia —materializa-
do en dos o Lres afios— de dos,
tres por eiento en que se en-
contraba antes de las reformas,
i Lres, enatro por ciento sos-
tenido después de la reforma
¥, 8i erece por arriba de cuatro
por ciento anual sostenido con
fortalecimiento del Fondo So-
berano Petrolero (acumular al
menos cinco por ciento del PIB

pero el que en México hoy exis-
ta un Cédigo Penal Unico, que
se legicle sobre el registro de la
propiedad federal, que se dis-
cipline financieramentle a los
estados, que se acote 4 los mo-
nopolios piblicos y privados,
demuestra lo que otros estados
no tienen: political will, Esa es la
diferencia.

La calificacion se da en medio
de la “tormenta perfecta” para
mercados emergentes.

en ahorro), bueno, no les digo
que subiremos a A2 y Al, sino
que seremos un pafs distinto.

¢Esunlogro de esta adminis-
tracién y. del equipo financiero
encabezado por el secretario de
Haciena, Luis Videgaray. v el go-
hernador del Baneo de México,
Agustin Carstens?

Si, porque en 20 afios de in-
Ltentos infructuosos, no se lo-
graban los consensos politicos
v legislativos para reformar el
marco jurfdieo del pafs, Eso es
lo que llama la atencidn, porque
ni en Estados Unidos, Espafia,
Gran Bretafia, Francia o Japén,
se ha logrado un cambio politico
tan profundo,

Qué falta por avanzar? iCla-
ro que sil, el reto es ejecutar,



