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LA CALIFICADORA FITCH PREFIERE ESPERAR

La correduria Fitch Ratings
toma las cosas con calma.

La agencia calificadora
precis6é que una mejoria en
sus calificaciones a la deuda
soberana de México depen-
dera de observar un periodo
sostenido de crecimiento y
mejoras adicionales materia-
les en la flexibilidad fiscal.

En un breve comentario,
la directora senior y analista
lider de la calificacion sobera-
na de México de Fitch, Shelly
Shetty, record6 que en mayo
de 2013 esta agencia evalua-
dora incremento la califica-
cion de la deuda en moneda
extranjera de México a
“BBB+" desde “BBB”.

Refirioqueunodelosprin-
cipales fundamentos en ese
momento fue la premisa de que
el impulso de las reformas con-
tinuaria en Méxicoy que éstas
tendrianunimpacto positivoen
las perspectivasde crecimiento
y la flexibilidad fiscal en el me-
diano plazo.

“En nuestra tltima revi-
sién, también mencionamos
que para futuras acciones posi-
tivas de calificacion, es impor-
tante observar un periodo sos-
tenido de crecimiento que
reduzca la brecha economica
de México con los soberanos
concalificaciones masaltas, asi
como mejoras adicionales ma-
terialesenlaflexibilidadfiscal®.

El pasado miércoles
Moody's aumenté la califica-
cion de la deuda soberana de
México de Baal a A3 “con
perspectiva estable”.

La agencia calificadora
afirm6é que reposicioné la
deuda del pais con base en el
impacto positivo que tendran
las reformas aprobadas en
2013 en los indicadores eco-
nomicos, fiscales y financie-
ros del pais.

El paquete de reformas
estructurales aprobadas en el
primer ano de la administra-
cion de Enrique Pena Nieto
“representa un cambio es-
tructural cuyo impacto a tra-
vés del tiempo puede llegar a

ser equiparable al
queensumomento tu-

vo el Tratado de Libre
Comercio de Ameérica
del Norte (TLCAN) sobre
la perspectiva crediticia
del pais”.

En su argumentacion
para elevar la categoria de la
deuda mexicana, Moody'’s es-
timé que, aunque sus efectos
se manifestardn de manera
gradual y sobre todo en la se-
gunda parte de este sexenio,
las reformas tendran un “im-
portanteimpactosobre el per-
fil crediticio del pais”, que
ahora “estd alineado con el de
paises en la categoria A”.
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