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Entre Moody’s
y los consumidores,
la realidad bipolar

o hay contradiccion entre la mejora de la cali-
ficacion crediticia que anuncio Moody's para la
deuda mexicana y el desplome en la confianza de
los consumidores de este pais. Simplemente son dos no-
ticias que coincidieron en el dia de su publicacion.
El Mexico que ve Moody's, ¥ que tanto festina el gobier-
no federal, tiene que ver con una tierra prometida. Es el

anticipo de lo que podria ocurrir de aqui a unos cinco anos.

Mientras, la encuesta que elaboran de manera con-
junta el Banco de Mexico y el Instituto Nacional de Esta-
distica y Geografia (INEGI) entre los consumidores mide
la vida de aqui a la proxima quincena.

La mayoria de los mexicanos no vive de hacer pronos-
ticos economicos, pero si resiente los efectos de la misce-
lanea fiscal propuesta paor el Ejecutivo y aprobada por el
Congreso a finales del afio pasado. Sienten en carne pro-
pia los efectos de la desaceleracion economica v ante esa
realidad desconfian de lo que podria venir por delante.

Moody’'s pondera las reformas constitucionales y pre-
siona por las reformas secundarias presentes. Porque es
un hecho, el que la deuda soberana mexicana y los bo-
nos de largo plazo de este pais tengan una calificacion
dentro del grado de inversion de las “A” obliga a concre-
tar adecuadamente el camino emprendido hasta ahora.

Y no es solo responsabilidad del Congreso sacar ade-
lante estos cambios. Esta semana nos quedo claro que
las leves secundarias tienen un camino sinuoso antes de
llegar a sus camaras de origen.

Las leyes reglamentarias en materia de telecomuni-
caciones han desatado una guerra abierta entre los gi-
gantes de ese sector, justo con todas las ganas de influir
en las leyes secundarias. Y no es casualidad que en es-
te momento de definicion de los reglamentos energeti-
cos se presente un cambio del tamano del que se dio en
la Comision Federal de Electricidad. Las patadas bajo la
mesa, pues, a todo lo que dan.

:Puede usted imaginar las consecuencias financieras
de no echar a andar las reformas estructurales ahora que
el gobierno mexicano goza de la membresia del club de
los mercados mas recomendados?

La encuesta de la confianza de los consumidores es
eso, una consulta de los sentimientos en un momento
dado de los entrevistados. Ellos hablan del aqui v ahora.
51 pagaron mas por sus cocas v por su boleto del Metro
W si no tuvieron un aumento salarial como en otros anos
de mayor bonanza, no pueden contestar nada diferente
a un gesto pesimista.

Dicho sea de paso que los malos sentimientos de los
consumidores refuerzan la confianza de mantener la in-
flacion a la baja durante los meses por venir. Imposible
pensar que ante la burbuja inflacionaria esto no arran—

que una muy discreta sonrisita a los banqueros centrales.

Como sea, es muy buena noticia la revaluacion de
Moody's y es pesima noticia que la incipiente recu-
peracion economica no cuente con la confianza de los
consumidores.

Son dos noticias simultaneas que no son contradicto-
rias. Simplemente reflejan la bipolaridad economica na-
cional de una fortaleza macroeconomica en ascenso con-
tra una economia que tiene pocos elementos para crecer.

Al final, si Moody’s tiene razon, la confianza de los
consumidores habra de mejorar v los hogares habran de
elevar su propia calificacion de credibilidad del pais y su
economia.
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