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Comunicaqién
Financiera

Reforma energética, la causa: Moody’s
A revision, calificacion
de Petroleos Mexicanos

Los cambios constitucionales son positivos
para efectos crediticios de la paraestatal

Marisela Ldpez/México

oody’s de México colo-
M co en revision al alza las
calificaciones en mone-
da extranjera, en escala global v
moneda localde Baal de Petrdleos
Mexicanos (Pemex) v también
afirmd la calificacion en Escala
Nacional de México de Aaa.mx
de Pemex.

Tom Colernan, seniorvicepresidente
de Moody's, explico que la reforma
energética genera expectativas para
cambios de mas largo alcance que
lo que se ha visto hasta hoy, benefi-
ciando asilos perfiles de crecimien-
to de mediano alargo plazo tanto
de Pemex como de México.

“Lareforma es positiva para efectos
crediticios de Pemex, pero tambien
revisaremos nuestros supuestos
subvacentes conrespectoal soporte
del gobierno yala correlacion de
incumplimiento con Pemex, el
desempefio fundamental de la
compania, ymas importante aun,
los resultados de la legislacion
secundaria que todavia estan
pendientes”, indico.

La calificadora informd en un
comunicado que la revision surgic
porelalza que hizo dela calificacion
de bonos del gobierno de México
deBaala A3elpasado5 defebrero.

Senald que Pemex sigue sien-

do una entidad propiedad del
gobierno, aunque haya perdi-
do su condicion de monopolio.
Aun cuando lo mas factible es
que sus calificaciones sigan
relacionadas cercanamente a
las calificaciones del gobierno,
Moody's revisara si los supuestos
subvacentes de muy elevados
niveles de soporte implicito
del gobierno v de correlacion
de incumplimiento con Pemex
cambiardn a consecuencia de
las reformas.

En un nivel fundamental, la
calificadora revaluara el riesgo
crediticio base (BCA por su sigla
eninglés) subvacente de Pemex de
bal, tomando en cuenta, entre otros
factores, el perfil de producciony
reservas futuras de la compariia, su
estrategia de inversion, niveles de
inversion de capital, estructura de
capital altamente apalancada y
la carga fiscal.

Moody's también revisara el
resultado de la legislacion se-
cundaria, la cual podria entrara
debate yvotacion en marzo proxi-
mo, y considerara si las reformas
energética v fiscal reduciran de
manera medible la carga fiscal
de Pemex, soportaran las ma-
vores inversiones de capital y el
incremento del financiamiento
interno a mediano plazo. M
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