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omo termémetro del cli-
ma de confianza global, y
después de un arranque de
semana sumamente som-
brio, los mercados finan-
cieros globales mejoraron sustancial-
mente hacia finales de la misma. Varios
factores de caricter geopolitico se con-
jugan ahora en un coktail que pudiera
convertirse en algo explosivo.

1. Siria: E1 5 de febrero vencié el pla-
z0 para que Siria destruyera y sacara su
armamento quimico. La hoja de ruta
acordada entre Siria, Estados Unidos y
Rusia contemplaba que las instalacio-
nes de armas quimicas se someterian a
destrucciones secuenciadas entre el 15
de diciembre y el 15 de marzo. Todo el
arsenal deberia salir del Pais inmedia-
tamente. El inico elemento que podria
permanecer dentro del pais mas all4 del
5 de febrero era el isopropanol. Se es-
tima que a la fecha solo se ha destruido
el 4% de su arsenal.

El pasado miércoles expir6 el plazo
para que todas las armas de este tipo
salgan del territorio sirio.

2. Estados Unidos: No hay todavia
un nuevo Limite de la Deuda por parte
del Congreso. El pasado viernes vencié
el plazo para que el Congreso de los Es-
tados Unidos determine un nuevo limi-
te al tamafio de la deuda del Gobierno
americano. El Congreso acordoé el pa-
sado 16 de octubre, cuando se reabrié
el Gobierno, el suspender cualquier li-
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mite a la deuda hasta el pasado viernes.

El Secretario del Tesoro Jacob J. Lew
advirti6 al Congreso, que no puede pa-
sar mas de 3 semanas, especificamente
hasta el 27 de febrero, para que incre-
mente el limite de la deuda soberana, a
efecto de evitar un default en la deuda.

A la fecha no hay una iniciativa para
aprobar un incremento en la deuda. Es-
timamos que esta iniciativa podria pre-
sentarse entre el 10 al 16 de febrero. El
Congreso tendrd un receso entre el 17
al 24 de Febrero. Asi que no se descar-
ta un acuerdo al altimo minuto, del 27
de febrero, y una nueva fase de tensién
en los mercados.

3.Irdn: En el marco del levantamien-
to reciente de las sanciones sobre Iran,
se abre una nueva investigaciéon de la
ONU y de la Agencia Internacional de
Energia Atémica. Para esta investiga-
cién llegaron los inspectores este fin de

semana pasado a Teherdn. Si Teherédn se
niega a proporcionar informacién sufi-
ciente, pudiera haber nuevas amenazas
de desestabilizacién en la region.

4. Las olimpiadas de Sochi en Ru-
sia tienen un elevado riesgo de eventos
terroristas. Al ser una zona eminente-
mente Chiita, Sochi se convierte en el
blanco ideal del terrorismo extremista
de Al Qaeda.

5. China: Termind la celebracién del
afio nuevo en China y siguen sin resol-
verse una serie de asuntos como la de-
bilidad de labanca paralela China, el in-
cumplimiento de los reportes financie-
ros de las empresas chinas listadas en la
Bolsa de Nueva York. Las cifras de dete-
rioro en laindustria global, por el factor
del frio extremo pueden incidir en una
mayor debilidad en la industria China.

6. La debilidad de varios paises
emergentes como Argentina, Venezue-

la, Turquia, India, y ahora Puerto Ri-
co, se enfrentan al circulo perverso de
la continua y tardia baja de las califica-
ciones crediticias.

7. México: Por tltimo le adelanta-
mos lo que algunos de nuestros indica-
dores anticipados nos sefialan: Con el
indicador IBAM de diciembre estima-
mos que el IGAE del altimo mes del
2013 pudo haber crecido 0.4% anual,
con lo que el PIB de todo el 2013 pu-
diera ubicarse en 1.1% anual. El indi-
ce de Confianza Econémica del Insti-
tuto de Contadores Publicos cayé 5%
en enero, y al igual que el Indice de
Confianza del Consumidor de Banxi-
coy el INEGI, nos sefiala a “la insegu-
ridad” como el principal obsticulo pa-
ra los negocios en México. La caida en
las Ventas de Walmart México, y en la
produccién automotriz, nos permiten
anticipar debilidad en la actividad eco-
némica de Enero.

Menos mal que junto a todas estas no-
ticias negativas tuvimos una buena, la
de la mejora en la calificacién de Mé-
xico por parte de Moody s, lo que va
a presionar a S&P y a Ficht a mejorar-
nos la calificacién tarde o temprano, lo
que implica mucho miés recursos de in-
version financiera para México, y una
reduccidn adicional en el costo del di-
nero en nuestro parfs.
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