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LOS CAPITALES

EDGAR GONZALEZ MARTINEZ

Moody’s colocé en revisién al alza las ca-
lificaciones de Petréleos Mexicanos (Pemex)
en moneda extranjera y moneda local. La ca-
lificacién -sefiala Moody’s- es una respues-
ta légica a la Reforma Energética de México,
la cual genera expectativas para cambios de
mas largo alcance que lo que hemos visto
hasta la fecha, beneficiando asi los perfiles de
crecimientt de mediano a largo plazo, tanto
de Pemex como de México.

Consideramos que la reforma es positiva
para efectos crediticios de Pemex, pero tam-
bién -anadi6- revisaremos nuestros supues-
tos subyacentes con respecto al soporte del
gobierno y a la correlacién de incumplimien-
to con Pemex, el desemperio fundamental de
lacompaiifa, y mas importante atin, los resul-
tados de la legislacién secundaria que toda-
via estan pendientes’, informé Tom Coleman,
un senior vice president de Moody’s.

Moody’s también revisara el resultado de
la legislacién secundaria, la cual podria en-
trar a debate y votacién tan pronto como en
marzo de 2014, y considerara si las reformas-
energética y fiscal reducirdn de manera me-
dible la carga fiscal de Pemex, soportarén las
mayores inversiones de capital y el incremen-
to del financiamiento interno a mediano pla-
70, y si atraerdn mayor inversion externa para
el sector energético de México. Estas condi-
ciones serdn necesarias para reducir la de-
pendencia de Pemex en el financiamiento
con deuda, mejorar su elevado perfil de en-
deudamientoy promover el crecimiento de la
produccion en el mediano a largo plazo.
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