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El mayor riesgo
es que las leyes
secundarias de-

cepcionen al

mercado y no tengan el al-
cance para atraer los capitales”
Luis Adridn Mufiz, salista

“Precipitado’,
subir nota
a México;
piden cautela

Mario Aberto Verdusco
nuerioverdusongheduniversaloom my

El aumento en la calificacion
crediticia del pais otorgado por
la agencia Moody's la semana
pasada se dio de manera preci-
pitada debido a que la realidad
de México no ha cambiado,
coincidieron analistas.

Ante los riesgos que ain hay
en la economia por la violencia
en algunas regiones, recomen-
daron cautela. Destacaron tam
bién la baja confianza delos con-
sumidores y la insuficiente crea
cién de empleos formales.
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LASTRES PARA LA ECONOMIA

Inseguridad y politica fiscal se encuentran entre las principales riesgos para la reactivaciéon
econdmica del pais, que actualmente registra un bajo crecimiento y generacitn de empleos
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Prematura alza en calificacion de Moody’s: expertos

Cautela sobre
Meéxico, alertan

El mayor riesgo es que las leyes
secundarias frustren al mercado

Mario Alberto Verdusco
mario verdasoxgheduniversal.oom, my
I nuevo aire que ha tomado
el ‘Mexican Moment' debe
ser visto con cautela, ante
la experienciaque setuvoa
inicios de 2013 y que pos-
terformente llevd a la desilusion de
varios actores economicos.
Analistas consideraron que el au-
mento en la calificacion de la deuda
soberana de México por parte de
Moody s fue precipitado, ya que la
realidad del pais no ha cambiado, y
recomendaron cautela, dado los
riesgos que atn enfrenta el pais.
El 6 de febrero pasado, la califica-
dora Moody’s mejoré la nota credi
ticia del pais, de Baal 2 A3; sinem-
bargo, expertos senalaron que la
medida pudo ser prematura ante la
ausencia de legislaciones secunda
rias en los sectores estratégicos de
energia y telecomunicaciones.

Ademds, en la economia domés
tica ain persisten problemas co-
mo la inseguridad y la violencia, la
insuficiente creacion de empleos
formales y bien remunerados, la
baja confianza de los consumido-
res, y los impactos que se generen
a partir de la volatilidad que segui-
ri en los mercados financieros in-
ternacionales.

“El mayor riesgo es que las leyes
secundarias decepcionen al merca
doynotengan elalcance para atraer
los capitales necesarios”, dijo el
subdirector de analisis econémico
de Vector Casa de Bolsa, Luis
Adrian Mufiiz,

Los analistas coincidieron en que
los hombres de negocios son mas
cautelosos, porque el verdadero im-
pacto de las reformas se daraame
diano y largo plazos.

Un fendmeno por elque también
debe tomarse con cautela el nuevo
gire del ‘Momento Mexicano’ es el

problema de violencia e inseguri-
dad en algunas entidades del pais.
El analista econdmico del Grupo
Financiero Ve por Mas, Isaac Ve-
lasco, advirtié que en la lupa de los
inversionistas esta el problema
que vive Michoacin.

En tanto, el director del Instituto
para el Desarrollo Industrial y Cre
cimiento Econémico, José Luis de
la Cruz, dijo que.“las calificadoras
no evalan la realidad de los pro-
blemas socio econdmicos del
pais, y quedan fuera otros as-
pectos como la pobreza, el
desempleo y los salarios pre-
carios. Esperamos que esta
premura con la que mejoraron
la calificacién no responda a al-
gun tipo de interés”,

Para la directora de andlisis eco
némico de Banco Base, Gabriela
Siller, en 2014 no habri el denomi-
nado ‘Momento Mexicano', porque
el crecimiento de 396 que espera el
consenso en el mercado es unacifra
moderada, ademis de que el verda-
dero impacto de las reformas co
menzara a gestarse hasta 2015.
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Analistas llaman a inversores
a ser cautelosos ante reformas

INGRESO Y EMPLEO

En afios recientes el nivel de los salarios en México se ha
estancado, mientras |a la economia infomal avanza

Aducen falta de
leyes secundarias
en varios sectores
estratégicos

Mario Alberto Verdusto
alberto verdissoogchunlversal com
unque en los primeros
dias de este ano México
ha vuelto a acaparar los
reflectores de la comu-
nidad internacional, los
inversionistas aiin son cautelosos
ante diversos riesgos que afronta la
nacién y que pudieran impactar ne-
gativamente sobre la percepcidn y
el desarrollode laeconomia, coinei-
«dieron analistas consulta

La calificadora s mejordla
semana pasada la nota crediticia del
‘pais; sin embargo, expertos sefiala-
Ton que la medida pudo ser prema-
turaantelaausencia de legislaciones
secundarias en sectores estratégi-
«©os como el energético y también el
de las telecomunicaciones.

Ademis, en la economia do-
‘méstica atin persisten problemas
como la inseguridad y la violen-
cia, la insuficiente generacion de
empleos formales y bien remune-
rados, la baja confianza de los
consumidores, y los impactos que
se generen a partir de la volatili-

que seguird en los mercag
financieros internacionales.

“El mayor riesgo es que las leyes
secundarias decepcionen al merca-
doyno elalcance paraatraer
los capitales necesarios. Sin duda
€se es uno de los factores que po-
drian incidir no sélo en la confianza
de los inversionistas, sino también
e las perspectivas economicas del
pais”, dijo el subdirector de andlisis
econbmico de Vector Casa de Bol-
sa, Luis Adridn Mufiz.

De acuerdo con las perspectivas
econdmicade Vector Casade Bolsa,
el Producto Interno Bruto (PIB)

wvanzard 2.4% este afio, unode los
vronéa.tiLcs mis conservadores.
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Hemos visto demasiado optimismo sobre Estados Uni
dos, no es que estén mal los nimeros, pero tampoco
son tan prometedores como se vefan al cierre de 2013,

asi que el desempefio de esa nacion sera importante
para la economia mexicana”

99

“Nuestro escenario es uno de
los més conservadores y una de
las razones que tenemos para este
prondstico tan bajo es que existe
un riesgo que las reformas no im-
pacten cOMO Se eSpera y que eso
pegue en el animo de los inversio
nistas”, afiadi6.

El director del Instituto para el
Desarrollo Industrial y Creci-
miento Econdmico, José Luis de
la Cruz, asegurd que la decisién

Folix Boni,
director general de Andiisis de HR Ratings

El crecimiento de 3% que espera el consenso de mer-
cado es una cifra moderada”

Gabriela Siller,
directora de andiisis econdmico de Banco Base

de Moody's, fue prematura, por-
«que al menos las otras dos califi-

cadoras (Fitch y Standard and
Poor’s) esperarin la reglamenta-

cién secundaria de la reforma
energética y unimpacto en el cre-

cimiento econdmico.

“Lo que vemos es que las califica-
doras no evaliian la realidad de los
problemas socio econdmicos del
pais, quedan fuera otros aspectos.
como la pobreza, el desempleo, los

salarios precarios. Esperamos que
esta premura con la que mejoraron
la calificacién no responda a algin
tipode interés”, menciond el analis
ta de la Cruz.

Enmayo pasado, la agencia Fit-
ch subid la

“El mayor riesgo es que las leyes
secundarias decepcionen al
mercado”
Luis Adridn Mufiiz,
subdrector de andlisis econémica
de Vector Casa de Boksa

nacidn, sobre todo en la primera mi-
tad de ese periodo.

Es por ello, que los analistas
coincidieron en que los hombres
de negocios son més cautelosos,
envirtud deque atn faltanalgunas

de México de BBB a BBB+ con
perspectiva estable.
Laanalista de la calificacion sobe-
rana de Meéxico de Fitch, Shelly
ﬁ‘ty reconocid que para futuras
acciones positivas de la nota serd
importante observar un periodo
sostenido de crecimiento que re-
duzca la brecha de Mé-

reglasqu y, sobre todo,
porque el verdadero impacto de
las reformas estructurales se da-
rin en el mediano y largo plazos.
La directora de andlisis econémi-
c0 de Banco Base, Gabriela Siller,
dijo que este 2014 nohabré el deno-
minado ‘Momento Mexicana’.
“En primer lugar porque el creci-

xico con los pafses con grados mids
altos, asi como mejoras adicionales
en materia fiscal.

El director general de Anilisis
de HR Ratings, Felix Boni, afirmo
que estarin atentos ala evolucion
delaeconomiamexicana, perore-
conocid gue una fuente
deriesgoes loque suceda

onsen-
so de mercado es una cifra modera.-

day, en segum:lu lugar, porque el
verdadero impacto de las reformas.
oomenzaréagesmrseenzms pre-

cisd la experta.

Sin embargo, un fendmeno que
puede también tomar con cautela
el nuevo aire del Mo
mento Mexicano es el

en Estados Unidos, na-  Apivelisteme _ Problema de violencia e
cl6n con la que se tiene s mesicanos inseguridad en algunas
un fuerte vinculo comer- o mas sensi- entidades del pais.
cial y financiero. bles a los indica El analista econdmico
“Hemos visto demasia- dores macroeco- del banco Ve por Mis,
domimismosnbreEsta namicos, coma Tsaac Velasco, asegurd
dos Ut S, NO 5 que es- el anuncio que en la lupa de los in-
tén mal los nimeros, pero de Moody s versionistas estd el pro-
tampoco son tan promete- blema que vive Michoa-
dores como se veianal cie- can. “A los inversionis-
rmede 201 i tas les la ir

esa nw:lan serd importante para la
economia mexicana”, dijo

El economista en Iefe para Méx‘i
co de Barclays, Marco Oviedo, dijo
gue es muy probable que Fitch
anuncie uncambio en la calificacion
dentro de un afio 0 mis, mientras
que Standard and Poor’s podria ser

«dad y si este problema no se atien-

e va impactar negativamente.
Por este problema hemos visto
mercados mds voldtiles, untipode
cambiomds presionado, loquede
nota cierta inquietud de los hom-
bres de negocios”, declard el ex-
perto Velasco.

TLadirectoradel Centrode Anilisis

la siguiente una vez que vea algunos
sobre las

que
entran al pals interesadas en el sec-

tor tico o ante nuevas cifras
de inversidn extranjera directa.

{El momento

del Tecnoldgico de
Monterrey, Campus Cludad de Mé-
xico, Leticia Armenta, reconoci6
que a nivel interno los mexicanos
son mas sﬂlshlﬁ l los indicadores

El afio pasado, el pais acapard la
atencion del mundo ante la ambi

jaria en el afio; sinembargo, el entu-
siasmo disminuy6 ante la desacele-
racién econdmica que registr6 la

por ello anun-
clos como el de Moody’a tienden a
contrastar con lo que pasa en otras
dreas. “El rol de las calificadoras es.
de enviar un mensaje a los inversio-
nistas internacionales de que se pue-
den desarrollar las condiciones para
apostar en proyectos”, dl:Llﬂlﬂ.






