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TENDENCIAS

FINANCIERAS MULTIVA

Se desmarca
Meéxico de crisis de
emergentes; dolar
cerca de desplomarse

B Exiranjeros son duenios de $1 hillon 159 mil

959 millones de bonos M con tasas en pesos

contraflujo del
pesimismo de
los grandes
portafolios so-
bre los paises
emergentes, la semana pa-
sadala calificadora Moody's
finalmente dio el up grade a
la deuda soberana mexicana.

Coloeé a México en el
Premium de las calificacio-
nes de las “A”, es deecir, en
el cajén de las naciones con
fuerte poder de pago.

Nuestro pais se ubica
muy por arriba de las eco-
nomias emergentes que
han sido golpeadas por los
portafolios globales como
Sudéfrica, Turquia, Rusia,
Brasil, la India, eteétera.

Es un primer paso para
reconocer que la economia
mexicana no tiene proble-
mas ni de cuenta externa ni
fiscales.

Ya una vez avanzadas
las leyes secundarias y las
de energia, el escenario de
crecimiento econdémico de
México mejorard de manera
notable.
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Segin la altima encuesta de expectativas de la
economia levantada por el Banco de México en-
tre el sector privado, el promedio de los prondsticos
para el aumento del Producto Interno Bruto (PIB) en
2014 habia bajado de 3.98% en julio de 2013 a 3.41 en
diciembre.

Para la encuesta de enero los analistas dejaron en
3.40% la expectativa de crecimiento para 2014; ha de-
jado de deleriorarse.

En marzo, la calificadora Fitch llevard a cabo una
revision de varios paises emergentes, esperamos que
ahif exista olro up grade para México.

Con dos calificadoras ubicando a la deuda soberana
mexicana en la zona Premium, la deuda en pesaos del
gobierno podria ser comprada por muchos portafolios
globales institucionales.

Estos flujos financieros pueden generar un rally ha-
Jjista de grandes dimensiones en el precio del d6lar.

Si bien los dalos oficiales del Banco de México
{Banxico) no reportan que los extranjeros hayan ven-
dido bonos con tasas en pesos, la informacion del
mercado de futuros de Chicago reporta fuertes apues-
tas contra el peso.

Hay que recordar que los extranjeros son duefios de
un billdén 159 mil 959 millones de pesos de honos M
con tasas en moneda loeal,

Esto quiere deecir que no han vendido.

Lo que si se observa es la compra de “seguros” via
futuros, forwardsy opeiones,

Estos “seguros”™ funcionan sélo por un tiempo
definido, si logramos el up grade de una segunda ca-
lificadora, la incertidumbre se reduciria y estos ins-
trumentos de proteccién eambiaria no se renovarian.

De ahi habria méds flujos que pueden corregir de
manera importante a la baja el precio del délar.

La mejora en el perfil erediticio podria también in-
fluir en un 6ptimo horizonte para la bolsa, en prineipio
por el buen progreso en las expectativas de crecimien-
to econémico.

Hay que estar atentos, pensamos que estd cerca
un cambio de tendencia en los mercados financieros
locales.
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