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iMejora calificacion de México, pero baja la confianza!

a semana pasada el INEGI pu-
blicé que su [ndice de Con
fianza del Consumidor bajd en
-6.2 por diento en enero con res-
pecto al mes anterior. Pero el mis-
mo dia se conocit que la empresa
intemacional de crédito Moody's
elevd la calificacion de los bonos
soberanos del gobierno mexicano
del “Baal” para situarla en "A3".
Debido a una gran cantidad de
bonos y emisiones estan restringi-
das por la calificacién que se otor-
ga al gobierno, al elevarse esta se
incrementaron todas las demds.
Este incremento se agrega al que
otra reconocida empresa califi-
cadora (Standard and Poor's) le
habia dado a los bonos sobera-
nos hace dos meses, al poner a
los bonos soberanos de México
en “BBB+".
Aungue parece queambos con-
ceptos se contraponen, en reali-
dad ven dos aspectos diferentes

de la realidad mexicana. El indice
de Cenfianza del Consumidor se
refiere a la percepcién de los con-
sumidores respecto a su situacion
yalaecondmica del paisen el mo-
mento actualy dentro de un afo.
Una de las preguntas que se les
hace en esta encuesta es si pien-
san comprar bienes duraderas en
el memento actual. Por supues-
to que la percepcidn es negativa,
tanto por los recientes aumentos
de impuestos, como por el incre-
mento de inflacidn, todo lo cual
reduce el poder de compra de las
sueldos y salarios. Esto se agre-
ga ala menor actividad econémi-
ca del afo pasado, que incide en
una menor creacion de empleos.
O seaesteindiceserefierea la per-
cepcion de los consumidores en el
corto plazo.

Encambio, la calificacién crediti-
ciaserefiereala percepcidnquelas
grandes empresas calificadoras in-

ternacionales le otorgan al gobier-
no mexicano (no al consumidor
mexicano) respecto asu capacidad
de pago en el mediano plazo y no
en el corto. Asi que aumentos de
impuestos perjudican la confian-
za de los com-

escenano de hasta tres afios. Pa-
ra este incremento tomda en cuen
ta cuatros importantes aspectos:
1)El hecho de que el actual go-
bierno haya conseguido la apro-
bacién legislativa de diversas re-
formas estruc-

pradores, pero
pueden aumen
tar las califica-
ciones delos go-
biernos, siem-
prey cuando no
deterioren tan-
to el crecimien-
to que perjudi-
guen su recaud-
dacion fiscal y
su capacidad de
pago.

I
Es imprescindible
que se fortalezca el
Estado de derecho
para garantizar
los contratos de
particulares, su
patrimonio y su
seguridad fisica

turales, lo cual
nolohabian po
dido lograr los
gobiernos ante-
riores;

2)El impac-
to positivo de
estas reformas
en la inversion
y en la activi-
dad econdmica
en el mediano
y largo plazo, el

Moody's es
laprimera calificadora queleotor-
ga a nuestro palis el nivel dentro
delas A, lo cual significaun brinco
muy importante y lo hizo con un

cual calcula en

cerca deun punto porcentual adi-
cional en el crecimiento;

3)La aprobacion de un tope le-

gal en el crecimiento del gasto co-

rriente del gobierno, asi como la
creacién del Fondo Petrolero; y

4)Que el perfil crediticio de
nuestro pais queda similar ala de
otros paises que tienen un sélido
nivel A en sus calificaciones, como
son Polonia y Malasia.

Ahora lo que se requiere es que
no sélo nos califiqguen de mane
ra positiva en el extranjero para el
mediano plazo, sinc que se gene-
reunambiente positive dentro del
pals en el corto plazo, para que se
incrementen las inversiones y se
logren elevar la produccién y el
empleo. Para lograrlo es impres-
cindible que se fortalezca el Es-
tado de derecho para garantizar
los contratos de los particulares,
su patrimonio y su misma seguri-
dad fisica. #1
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