MEDIO: REFORMA
SECCION: NEGOCIOS
PAGINA: 4

FECHA: 12/FEBRERO/2014

PULSO ECONOMIGO

JONATHAN HEATH

Comunicaqién
Financiera

La Familia ‘A’

a semana pasada, la empresa

calificadora Moody’s Inves-

tors Services otorgd a México
la ealificacion de “A3” para su ries-
o soberano de largo plazo, conoci-
do también como “riesgo-pais”. La
mayoria de los analistas indepen-
dientes (no asociados al Gobierno)
MOSEEATON SOTPIEsa ¥ asoma, ya que
la inclusion de nuestro Pais al pri-
mer peldafo de la categoria mas
elevada viene justo al concluir un
afo bastante malo para laeconomia.
El crecimiento econdomico fue cer-
ca de una cuarta parte de los anes
anteriores, se generd mucho me-
nos emplen, aumentd la inflacion
v no hubo mejora mas que margi-
nal en las finanzas publicas. Ade-
mas, el anuncio de Moody's se dio
a conocer a la misma hora v fecha
en gue el Inegl daba a conocer un
desplome brutal en la confianza de
los consumidores.

La justificacion de Moody's fue
la aprobacion de las diez reformas
estructurales, que abrira el cami-
no a mas crecimiento v recauda-
comn, lo que le da ahora al Pais una
“capacidad fuerte” para cumplir to-
das nuestras obligaciones financie-
ras. Las dudas surgen de inmediato,
va que todavia faltan muchas leyes
secundarias, existe gran oposicion
de las izquierdas

(que no sevan are- Mas que un analisis

signar) v varias de

las reformas fue- S€rio de la situacion
ron il‘lL‘E)l'ﬂplE_‘tﬂS 0 economica del Pais

de plann, malas. Por

gjemplo, lareforma  Moody's les esta
apostando al impulso

laboral no logrd ni
el 10 por ciento de

exterior v en el interior del Pais.
Afuera ven el “momento Méxi-
co”, el esfuerzo sin precedente de
aprobar tantas reformas a la vez,
una reforma fiscal que generara
mids recursos para el Estado y un
gobierno mas enfocado v capaz
de obtener los resultados necesa-
rios para crecer y crear empleos,
En cambio, al interior vemos un
gobierno que nos guita v nos qui-
ta nuestros ingresos para malgas-
tarlos, una falta total de seguridad
publica, un Estado de derecho ca-
si inoperante, cambios politicos
innecesarios para el pueblo v ca-
da vez mis incredulidad en cuan-
to al rumbo econdémico. Impor-
taciones de coches chatarra, mas
extorsiones y secuestros, produc-
tividad estancada, educacion de
mala calidad y manifestaciones
permanentes.

;Realmente merecemos perte-
necer a la prestigiosa familia “A”,
junto con paises como Aruba, Ba-
hamas, Bermuda y Chile? Prime-
ro, hay que aclarar que todavia nos
debemos considerar como “BBB+7,
va que solo una calificadoranos da
la distincion de ser “A3", mientras
que los otros dos nos siguen con-
siderando un peldano abajo. Si las
dos grandes (Moody’s y Standard
& Poor’s) no con-
cuerdan, se toma
la calificacion de
Fitch para desem-
patar. En este ca-
so, Fitch le otorga
la razdm a S&P, por
lo gque todavia no
nos podemos col-

lo que se necesi- de las reformas yala gar la medalla.

ta, la reforma fiscal

Segundo, lo

fue una regresion  estrategia del gobierno. que esta califican-

total y faltan esfuer-
zos para fortalecer

No es la primera vez

do Moody’s no es
nuestro Estado de

nuestra principal que Moody's arriesga derecho, nuestra

debilidad, el Esta-

do de derecho.
Mads gue un

analisis serio de

nomica del Pas,
Moody’s les estd
apostando al impulso de las refor-
mas vy a la estrategia del gobierna.
No es la primera vez que Moody’s
arriesga su reputacion con una ca-
lificacion adelantada, ya que hizo
algo similar en el 2000 cuando le
dio al Pais su primera calificacion
de “grado de inversion” varios me-
ses antes de las elecciones. Fue un
verdadero albur, yva que prevale-
cla mucha incertidumbre entorno
a los posibles resultados, el futu-
ro del PRI y la fragilidad del Esta-
do de derecho ante el primer cam-
bio de régimen. Al final de cuen-
tas fue un acierto, ya que a pesar
del pobre desempeno del sexenio
de Fox, hubo un manejo responsa-
ble de las finanzas publicas y énfa-
sis en la estabilidad macroecond-
mica, dos factores fundamentales
para una calificacion que no fuera
“especulativa”™

Llaman la atencion las dos vi-
siones tan diametralmente opues-
tas que hay sobre México en el

su reputacion con
una calificacion
la situacion eco- zdelantada...

capacidad de cre-
cer 0 la calidad de
las reformas per se.
Aunque son facto-
res que influven, lo
que realmente es-
ta examinando es
nuestra capacidad de cumplir ca-
balmente con nuestros compro-
misos erediticios, no solamente en
buenos tiempos, sino ante cambios
coyunturales v condiciones econd-
micasadversas Lo que esti recono-
ciendo la agencia es nuestra entre-
g2 a laestabilidad macreconomica
y a un manejo relativamente bueno
delas finanzas pablicas, después de
varias décadas de irresponsabilidad
en los 70 v 80.

Finalmente, vale la pena recor-
dar que Moody’s es la institueion
que nunea ha disminuido nuestra
calificacion. S&P nos la ha reduci-
do dos veces (1995 y 2009), mien-
tras que Fitch lo hizo en 2009, En
cambio, esta es la sexta vez que
Moody’s cambia nuestra califi-
cacion y siempre en direccion al
alza.
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