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Comunicacion

:Cuando termina
el trago amargo?

oco a poco se ha hecho
P transparente que la crisis

de los mercados mundiales
viene desde el afo pasado y que
basicamente se debe a la salida
o venta que hacen los portafolios
globales de activos financieros de
paises emergentes.

;Pero por qué salen?

Bueno, esta claro que el dinero
nuevo de la impresion de billetes,
al menos por parte de la Fed, el
llamado Quantitative Easing (QE),
acabara en 2014,

Una encuesta realizada por
Bloomberg entre managers de por-
tafolios globales arroja que las
compras de bones por parte de
la Fed seguirin reduciéndose en
10 mil millones de dolares cada
reunion del Comité de tasas del
banco central de Estados Unidos
(FOMC, por su siglas en inglés),
es decir, lo que se conoce como
tapering.

Lsto plantea “El corazoncito” de los

que para septiem-

bre u octubre ya PoOrtafolios managers
no habra dinero empieza a centrarse

nuevo.

;Y luego qué  en que Janet Yellen

sigue?

Pues nada, el DO le encuentre la
pensamiento de  cyadratura al circulo y

los “vigilantes” o

termina”

Meses mas, meses menos, la
salida de la laxitud monetaria pa-
rece que se ve en el horizonte, lo
que implicara turbulencia en los
paises emergentes,

De acuerdo con datos del
Emerging Portafolio Fund Re-
search, de mavo del 2013 a enero
del 2014 han salido 75 mil millo-
nes de dilares de activos financie-
ros de emergentes.

De ese total, 20 mil millones
de délares (el 27 por ciento) salie-
ron en enero del 2014, por eso se
acelerd la devaluacion de las mo-
nedas emergentes.

En México no ha habido ven-
tas fisicas de activos financieros, al
menos no en el mercado de bonos
CON tasas en pesos.

La cobertura de los libros de
mercados emergentes domicilia-
dos en Nueva York, en Londres
o donde sea sobre
activos financieros
mexicanos, sigue
siendosintética, es
decir, con futuros
o derivados.

;Cudndo aca-
bara esto?

Todo parece
indicar que va pa-
ra largo. Es m

managers de los diga que sube las tasas el martes Yellen

portafolios globa-
les empieza a “car-

burar” muy ripi- gj esto sucede, “arde

do v, obviamente,

piensan que cada TI’OYB.".
que venzan los bo-

nos que tiene en

su balance la Fed, significara que
quitan dinero del circuito finan-
ciero.

0 quiza que el pago de inte-
reses de los bonos que tiene en la
panza la Fed va no sean reinverti-
dos en nueva compras.

Entonces todo gira alrededor
de “..la fiesta se acabd”, va no hay
dinero nuevo. El “helicoptero Ber-
nanke” se fue, ya no esta.

“El comzoncito” de los porta-
folios managers empieza a cen-
trarse en que Janet Yellen, la man-
damas de la Reserva Federal, no le
encuentre la cuadratura al circulo
v diga que sube las tasas de inte-
rés en breve,

Si esto sucede, “arde Troya”.

Por eso, ayer, cuando Yellen, en
su comparecencia en el Congreso,
dijo que la economia norteameri-
cana marcha bien, que el empleo
estd fuerte, pero que los salarios
no se han recuperado y que ade-
mas no va a subir las tasas, hubo
euforia en los mercados globales,

Pero el “trago amargop ain no

de interés en breve.

lo dejd muy claro:
“La fuga de capita-
les en los mercados
{:’n]{'rg{'nr{'s no es
problema de la Re-
serva Federal”.

En pocas pala-
bras, cada pais “debe hacer su ta-
rea”, o sea, tener los equilibrios ne-
cesarios y su economia moderni-
zada para que no sea “atacada”.

Por eso es importante el up
grade de Moody’s v la posibilidad
de que también Fitch nos lo dé.

Pero igualmente es vital que
el Gobierno mande unas leves se-
cundarias de telecomunicaciones
realmente revolucionarias, es decir,
que promuevan la competencia,
que no se haya cedido a los pode-
res facticos de las televisoras o de
América Movil.

Siel Gobierno cede a estos po-
deres, vendra una escalada contra
el peso, la Bolsa se derrumbard y
las tasas se presionardn al alza.

Pero si cumple con la expec-
tativa de que buscaran la compe-
tencia, veremos la otm cara de la
moneda y, por lo tanto, el regreso
a un eirculo virtuoso en la econo-
mia, a pesar de los vigilantes, la
Fed, el tapering y demas.
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