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N CUENTASCLARAS

Existe con-
fianza, pero
la BMV no
repunta

»

Por Irasema
Andrés Dagnini

jrasema.andres&razon.com.mx

oco caso han hecho los inver-

sionistas bursatiles a factores

positivos de cambio para el

pais y en su lugar se han de-

jado guiar por el flujo de liqui-
dez internacional, lo cual ha provocado
una pérdidade valor del mercadoaccio-
nario, no obstante, el algiin momento
deberan reaccionar.

El mercaco de renta variable es atractivo en la actua-
lidad y tiene potencial de crecimiento.

Laaprobacion de lasreformas estructurales dehera
darungiroalavidaeconomica del pais. La conflanza de
las inversionistas extranjeros se reforza con dicha apro-
badidn y debera de reflejarse en un nuevo reacomodo de
carteras con base en las perspectivas de crecimiento v
la calificacifn que otorgaron recientermente Standard
& Poor's ("BBB+") y Moody's ("A3") a la deuda soberana.

Segin estudios de la correduria lacal Ve por Mas,
€l Producto Interno Bruto (PIB) de México podria pre-
sentar un incremento de alrededor de 2.5 por ciento
apoyado en la demanda interna pero sin reformas, sin
embargn, el presente del pais las incluye y s1 ademas
el gobierno tiene una mayor presencia en la actividad
productiva el potencial de crecimienta para este afio se
cleva hasta 34 por ciento.

Las reformas estructurales, principalmente la ener-
gética, tendrian un impacto positivo de largo plazo
sobre el PIB de cuatro y cinco por ciento promedio
estimado.

Los acuerdos comerciales (Tratada Transpacifica)
también faverecerin la productividad nacional y ayuda-
ran a reducir la dependencia con Estados Unidos.

Externamente se espera que las economias desarro-
ladas generen este afo un crecimiento de unoa 2.5 por
ciento y gue la produccion de China, aungue no perte-
nece a este grupo, sea de alrededor de 7.7 por ciento.

Elriesgn de que el crecimiento se debilite se encuen-
tra en el retiro de estimulos monetarios y una recupera-
citn economica mas lenta a lo esperado desde el exte-
rior y el retraso del gasto pablico.

Al final del dialos factores de apoyo se traducen en
generacidn de empleo y utilidades empresariales que
avalan las ganancias de los activos de renta variable,

El consenso de analistas del mercado bursatil estima
que el indice de Precios y Cotizaciones alcanzari
este afio las 46,600 unidades, nivel que implica un
potencial de alza de 15.60 por ciento, desde niveles
actuales (10.308.96 enteros).
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