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Compra de Canada Bread afecta la nota de Bimbo

ELITABETH ALBARRAN

La agencia Moodys redujo la califica-
cion a ka panificadora mexicana Bim-
bo de estable a negativa, incluso redu-
jo sus expectativas de lango plazo de
"Baa2" a “Aal".

“La perspectiva negativa fue mori-
vaka por el anuncio de Bimbosobre la
acheuisicicn de 100 por cliento de Lus ac-
ciomes comunes de Canada Bread por
il 830 millones de dolares”™, sefalo el

analista de Moody’s. Alonso Sanchez

Refirkd que la rransaceldn ¢s estra-
1égica para Bimbo, al permitrle ma-
yor diversificacion de ingresos, aungue
generaria presion de cono plazo en el
apalancamienta

“Estimamos que ¢l indicador de
dewda ajustada v el Ebitda incrementa-
i alrededor de 4.7 veoes de 38 vooes al
30 de sepriembre de 2013, En adetan-
e veonsiderando el hisorial de Bimbo

para reducir apalancamieno despuds

de sdquisiciones imponantes, espera-
ros que el apalancambento ajustado
baje a alrededor de 35 veeces para el
clerre de 20057, expuso

El analista de Moody's comentd
quie ademas de la diversificacion de
ks Ruenites de ingresos, esperan que la
rentabilidad de Bimbo se beneficie con
los mangenes de Canada Bread que al-
canza 13 por cieno, los cuales se com-
paran postrivanente con los generados
por las operaciones en Estados Unidos.

“La transacckon implica un bajo
riesgo de ejecuchin por la naturaleza
tanto del mercado canadiense como
de ba operacion de Canoda Bread™, dijo

Destacd que las calificaciones de
“Baa2/Aal” de Bimbo estan soporta-
das por su posicion como la compa-
fia mas grande de productos de pani-
ficaciin en Méxco y Estados Unides,
después de la adquisicidn del negocio
North American Fresh Bakery (NAFB)
de Sara Lee.



