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SARE	 B	 0.49	 10.09	 35.64	 39.49
HOMEX	 *	 4.85	 6.35	 33.15	 102.50
HILASAL	 A	 0.22	 4.29	 -6.81	 -12.40
GRUMA	 B	 111.00	 3.07	 2.03	 12.32
CMOCTEZ	 *	 38.63	 3.01	 -0.95	 -3.30
HOGAR	 B	 3.30	 -5.71	 -	 -1.49
AXTEL	 CPO	 5.04	 -2.33	 -7.20	 7.48
GISSA	 A	 24.25	 -2.22	 1.04	 2.58
MEGA	 CPO	 47.11	 -1.98	 -2.53	 6.50
FUNO 	 11	 42.32	 -1.77	 -2.25	 0.93

variación %
emisora	 serie	 u/hecho	 diaria	 mensual	 2014

ACCIONES CON MAYOR
Y MENOR GANANCIA

índice	 cierre	 var %	 máximo	 mínimo

* millones de acciones.� **millones de pesos.

IPC	 40,710.89	 1.00	 40,803.75	 40,687.08

INMEX	 2,395.10	 0.07	 2,401.62	 2,391.02

IMC30	 648.42	 0.28	 650.64	 645.88

HABITA	 55.12	 0.80	 55.50	 54.70

VOLUMEN	 76.29		  IMPORTE	 1,833.63

BOLSA MEXICANA DE VALORES

índice	 máximo	 mínimo	 anterior	 último	 var%
DOW JONES	 16,175.55	 15,985.39	 16,154.39	 FERIADO	 -

NASDAQ	 4,250.91	 4,225.75	 4,244.03	 FERIADO	 -

S&P 500	 1,841.65	 1,825.59	 1,838.63	 FERIADO	 -

BOVESPA	 48,297.85	 47,540.26	 48,201.11	 47,576.33	 -1.30
MERVAL	 6,151.74	 6,071.00	 6,070.60	 6,151.74	 1.33
FTSE 100	 6,745.63	 6,661.47	 6,663.62	 6,736.00	 1.09
NIKKEI	 16,164.01	 15,864.44	 14,313.03	 14,393.11	 0.56
KBW (EU)	 68.96	 68.45	 68.52	 68.83	 0.45

STOXX600 (EUROPA)	203.60	 201.94	 202.14	 203.41	 0.63

PRINCIPALES ÍNDICES ACCIONARIOS

México se diferencia  
de sus pares emergentes

PERSPECTIVAS CON ACCIVAL BANAMEX
JOSÉ ARNULFO RODRÍGUEZ SAN MARTÍN

Dentro de esta coyuntura, México comen-
zó a diferenciarse en términos de sus sóli-
dos fundamentos macroeconómicos y del 
reconocimiento sobre el avance logrado en 
la agenda de reformas estructurales del año 
pasado. Dicha situación fue además recien-
temente internalizada por la agencia califi-
cadora Moody’s, que elevó la calificación so-
berana del país a “A3”. Con ello, México se 
convirtió en el segundo país latinoamericano 
en alcanzar la categoría de alto grado de in-
versión (“A”) y se despegó de sus pares emer-
gentes como Rusia, India, Indonesia, Turquía 
y Sudáfrica, que aún se ubican en el rango de 
las “B”.

En el futuro previsible, la volatilidad en los 
mercados podría continuar por la incerti-
dumbre que genera el retiro de los estímulos 
monetarios tapering por parte de la Reser-
va Federal de Estados Unidos, pero también 
es probable que dentro de este entorno Méxi-
co se siga diferenciando. Un factor que puede 
apoyar a que esto suceda es el avance previs-
to en la discusión de las leyes secundarias de 
las reformas aprobadas el año pasado. 

En términos del mercado local de bonos 
M, destaca que el reciente repunte de la infla-
ción y la expectativa de que ésta permanezca 
elevada a lo largo del año podrían represen-
tar una barrera para la evolución favorable de 
este mercado.

Inclusive, las últimas publicaciones del 
Banco de México —Reporte Trimestral de In-
flación y minutas de su última reunión de 
política monetaria— reforzaron un tono más 
restrictivo o propenso a un alza en la tasa de 

E l episodio de volatilidad observado en las 
primeras semanas del 2014 generó una 
reasignación de flujos internacionales de 

capital, con una notable afectación para los mer-
cados financieros de países emergentes

referencia, ante el deterioro observado en el 
balance de riesgo para la inflación.

En este orden de ideas, las atractivas ta-
sas de cupón que ofrecen los Udibonos —en 
comparación con las tasas negativas de los 
Cetes— se suman a la posible revaluación que 
tendrá la UDI a lo largo del año y hacen de 
este instrumento una mejor alternativa de 
inversión para el 2014. 

En cuanto al tipo de cambio peso-dó-
lar, se prevé que éste continúe mostrando un 
comportamiento volátil en la primera mi-
tad del año, con especial presión en los días 
cercanos a las reuniones de política mone-
taria de la FED de EU. Para la segunda mitad 
del año, se espera que la paridad comience su 
trayectoria descendente una vez que la des-
aceleración económica observada en el 2013 
empiece a revertirse. 

Por otro lado, es importante destacar que 
el reporte trimestral de inflación de Banxi-
co refirió que se espera un mayor déficit de 
la cuenta corriente para el 2014 (1.9% del 
PIB). Cabe resaltar que en el 2013 este indi-
cador había ya presentado un importante 
deterioro, cuando pasó de 0.8% en el 2012 a 
un estimado de 1.6% en el 2013. Así, la apa-
rente menor fortaleza —aunque aún des-
tacada entre sus pares emergentes— de las 
cuentas externas en México podría poner 
freno a una rápida revaluación de la divisa 
mexicana.

El autor de este artículo es responsable de la pre-
paración y contenido del mismo y refleja fiel-
mente su opinión personal. Certifica que su com-
pensación es independiente de las opiniones aquí 
expresadas.

La volatilidad en los mercados podría continuar por la incertidumbre que genera el retiro de estímu-
los monetarios por parte de la Reserva Federal de Estados Unidos. foto archivo: reuters


