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Moody’s modifica perspectiva de Bimbo

VALORES MAR 18 FEBRERO 2014 3:00

Notimex

México, DF.- Moody’s de México cambi6 la perspectiva de las calificaciones de Grupo Bimbo, de estable a negativa, tras el anuncio de la
adquisicion de Canada Bread Company Limited hecho por la compafiia mexicana.

Al mismo tiempo, la evaluadora internacional de riesgo crediticio afirmé la calificacion de emisor de largo plazo de Baa2 de Bimbo, asi como sus
notas preferentes quirografarias de Baa2 y Aal.mx.

Expone que la perspectiva negativa surgié a partir del anuncio que hiciera la panificadora mexicana el pasado 12 de febrero, de que acordo
adquirir el ciento por ciento de las acciones comunes de Canada Bread por un monto de mil 830 millones de délares canadienses (mil 665
millones de délares estadounidenses), con los recursos de una linea de crédito revolvente comprometida a cinco afos.

“Si bien la transaccion es estratégica para Bimbo, ya que permitiria una mayor diversificacion de ingresos, también generaria presion de corto
plazo en el apalancamiento”, argumenta Moody'’s.

Aclara que en términos de fundamentos, ademas de la diversificacion de las fuentes de ingresos, espera que la rentabilidad de Bimbo se
beneficie con los margenes de Canada Bread de alrededor de 13 por ciento, los cuales se comparan positivamente con los generados por las
operaciones en Estados Unidos que se ubican en el rango medio.

De manera adicional, la transaccion implica un bajo riesgo de ejecucion dada la naturaleza tanto del mercado canadiense como de la operacion
de Canada Bread. La transaccion ya fue aprobada por las Juntas Directivas de las partes involucradas.

Moody’s sefala que la perspectiva de Bimbo podria estabilizarse en los proximos 12 a 18 meses si concluye la adquisicion planeada y logra
integrar a Canada Bread al mismo tiempo que mantiene una generacion de flujo de efectivo libre positiva y una rentabilidad solida. La compafiia
también tendria que mostrar una clara tendencia de desapalancamiento durante este periodo, argumenta la firma calificadora.

- See more at: http://pulsoslp.com.mx/2014/02/18/moodys-modifica-perspectiva-de-bimbo/#sthash.OtgcBITJ.dpuf
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