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Estados y municipios, sin beneficio por aumento a nota soberana de México: Moody’s 

 
 
 
RODRIGO PACHECO: Otro asunto importante, si bien México escapa a esta turbulencia, en 
mayor medida sobre todo porque a diferencia de lo que ocurre en Brasil, Turquía, la India, 
en donde la inflación se ha disparado porque son economías muy dependientes a precios de 
los commodities, México tiene una economía muy diversificada en buena parte vinculada al 
TLCAN en cuanto a que las manufacturas ya son el componente más importante y eso nos 
permite estar a los ojos de Moody’s con las reformas planteadas, la energética, la de 
telecomunicaciones, etcétera, en la zona de las A’s, Moody’s señaló justo que no es lo 
mismo para los estados dentro de los órdenes de gobierno, para los estados y los municipios 
sobre todo porque no tienen cuentas necesariamente claras.  
 
AURA HERNANDEZ (REPORTERA): Las calificación de las entidades federativas no obtuvieron 
ningún beneficio del aumento en la nota soberana de México porque tienen una débil 
administración fiscal, poca transparencia y falta de mecanismos de supervisión.  
 
Roxana Muñoz, analista de deuda subnacional de Moody’s, recordó que hace un par de 
semanas la calificadora aumentó la nota del país a A3 con perspectiva estable, movimiento 
que provocó también la revisión a la alza en la calificación de entidades paraestatales como 
Petróleos Mexicanos.  
 
Algunos analistas esperaban que en las entidades federativas ocurriera algo similar, debido 
a que los lazos económicos y financieros entre el gobierno federal y los estados son 
normalmente positivos para efectos crediticios, sin embargo, éstos no fueron suficientes.  
 
De acuerdo con Muñoz, las calificaciones de los estados se mantuvieron sin cambios porque 
las mejores condiciones de crédito en el gobierno federal no reducen los riesgos que existen 
a nivel estatal como puede ser la débil administración fiscal, por ejemplo los ingresos que 
reciben los estados a través de las transferencias federales crecieron 8.3 por ciento en 
promedio anual durante la última década, lo que no puede compensar el aumento de 14.1 
por ciento en la deuda estatal durante ese mismo periodo que deriva de mayores gastos.  
 
Esto último se refleja en que los niveles de deuda estatal si viene es bajo comparado con 
otros países, ha registrado un rápido crecimiento, situación que se torna negativa si se 
toma en cuenta que varios estados han caído en incumplimiento en épocas de periodos 
electorales. 
 
Para la analista de Moody’s otro factor de riesgo proviene de la falta de supervisión porque 
el marco institucional concede a los gobiernos estatales una amplia libertad de autonomía 
para los gastos y niveles de deuda.  
 



Este escenario no sólo ha mantenido estancadas o ha bajado las calificaciones sino también 
ha evitado que los estados se conviertan en un activo atractivo para los inversionistas.  
 
Informó, Aura Hernández.   
 


