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Deberes economicos

o el doble filo

asempresas internacionales en México recibieron unabuenanoticia: la
calificacion de la consultora Moody’s. El entusiasmo de las instituciones
responde, segiin la consultora, a las reformas recientemente aprobadas,
que van de acuerdo alos intereses delas empresas globales. Méxicoes el
segundo pais mejor calificado por las agencias de riesgo de América La-

tina, la tinica economia latinoamericana con mejor pronastico de estabilidad que la

mexicana es Chile. Moody’s anuncio el miéreoles que

habia elevado de BAA1 a A3 la calificacion mexicana.

Esta subida coincide con la de Standard and Poor’s

en diciembre pasado. El reporte de Moody’s indica

que el paquete de reformas promovidas por el pre-

sidente Enrique Pena Nieto es uno de los cambios

més importantes para la economia mexicana desde

1994, con el Trarado de Libre Comercio de América

del Norte (TLCAN). Sin embargo, hay dos cuestio-

nes que inquietan a las grandes empresas multina-

cionales que tienen intereses en México:

1. Las reformas han sido aprobadas en generalen

el Congreso mexicano pero falta la ratificacion de las
leyes secundarias: es decir, de los detalles que mar-
cardn su aplicacion. Moody’s mantiene su confian-
za en que la legislacion “mantendra su espiritu”. Pe-
10 es evidente que el tema preocupa a las empresas
que invierten en el pais., La Fitch, que compite con
Moody’s, no ha elevado la nota de México desde que
seaprobaron las reformas, puesto que esperard aque
los cambios en la legislacion mexicana comiencen a
producir beneficios en la economia.

2. No obstante el entusiasmo por la economia
mexicana, lo llamativo es el hecho de que el pais a
penas y crece. El Indice de Confianza del Consumi-
doren México ha descendido al menos 15 puntos por-
centuales (de 99 a 84.5 unidades) en sélo un mes. Y
la experiencia de 2013, cuando México registré la ta-
sade inflacién mis alta de la OCDE con un 3.8%, por
detras de Turquia (un 75 e Islandia (un 3.9, y la previ-
sion de crecimiento fue revisada en cuatro ocasiones
v el resultado siempre fue a la baja, lo cual no ayuda
demasiado. El reporte indica que la nota podria ser
disminuida si hay un periodo prolongado de creci-
miento por debajo del indice esperado.

Ahorabien, tampoco hay que olvidar para qué es-
tas empresas ponen una calificacion a la economia
mexicana y su desempefio: para evaluar la certeza de
que el pais pague lo que debe.

En ese sentido, la mejora en la calificacion crediticia permite a la iniciativa pri-
vada y al Gobierno mexicano reducir los costos de financiamiento y aumentar los
montos de deuda publica.

Visto el desempeiio del secretario de haciendar-que elimind de buenas a primeras
el déficit cero- parece peligroso que le permitan echar mano de lachequera a través
delaslineas de crédito, lo que equivaldria a poner a funcionar la maquinita de dinero,
con las terribles consecuencias que la historia economica del pais nos ha mostrado.
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