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CORPORATIVOS

Ven menor flujo de efectivo

Fitch estima
afectaciones
en el consumo
einversiones

POR AURA HERNANDEZ

aurt.hermandex@gimm.com.mx

Las reformas estructurales ten-
dran un impacto negativo de
corto plazo en el flujo de efecti-
vo de las empresas en el sector
de la mineria, el consumo, el co-
mercio y las telecomunicacio-
nes, advirtié Sergio Rodriguez,
director senior de Fitch Ratings.

El especialista prevé que las
reformas, particularmente la
Energética, tendran un efecto
positivo en la economia mexi-
cana; sin embargo, este resulta-
dose observara enellargo plazo.

Ademas, algunas empresas
podrian verse presionadas por
los cambios que derivan princi-
palmente de las reformas Fiscal
y de Telecomunicaciones.

Al elaborar el reporte Refor-
mas estructurales. Positivo para
Meéxico, negativo para corporati-
vos en el corto plazo, explico que
lasmodificacionesfiscalestienen
una falla que radica en no con-
tener medidas para incremen-
tar la recaudacion en el sector
informal, el cual representa casi

EFECTOS

Los malos resulta-
dos enlos repor-
tes financieros

de las empresas podrian
prolongarse un trimestre
mas porlos efectos de la
Reforma Hacendaria.

.................................

El mercado mexi-
cano podria seguir
débil por la baja

en el consumo e inversiones
productivas, lo que causaria
desanimo entre nuevos
inversionistas.

60porciento de los contribuyen-

tes potenciales.

Efecto fiscal
Los nuevos impuestos en be-
bidas azucaradas y alimentos
altos en calorias, menores de-
ducciones de los contribuyentes
ya cautivos y la homologacion
del Impuesto al Valor Agregado
afectaran el nivel de ingreso re-
duciendo asi el gasto, lo que im-
pactard a empresas de comercio
y bienes de consumo.

“Esto pudieraresultar enme-
nores niveles de efectivo dispo-
nible para inversiones de capital,

pago de deuda o distribuciones
a accionistas”, preciso.
Ademas, los nuevos impues-
tos en mineria causarin meno-
res rendimientos, lo que puede
derivar en amparos o salida de
inversion a otros paises.

Telecomunicaciones
Rodriguez comentd que la otra
reforma que generara presiones
en el corto plazo es la de Tele-
comunicaciones porque las
medidas para impulsar la com-
petencia afectan a los partici-
pantes mas grandes como son
América Movil y Televisa.

En la operadora que engloba
a Teléfonos de Méxicoy Telcel,
las presiones podrian reducirse
por su diversificacion geografi-
ca. Para Televisa no estd claro,
pues no se sabe si las antorida-
des consideraran los segmentos
de cable y satelital en conjunto
como television de paga.

Otras empresasdelsector de
telecomunicaciones tendrianun
impacto que ird deneutrala po-
sitivo dependiendo de coémo se
concreten las leyessecundarias.

Pese a estas presiones, el es-
pecialista asegurd que las em-
presasmexicanas no sufrirdnun
impacto negativo en sus califi-
caciones, aunque el potencial de
mejorade éstas durante este afio
sera reducido.



