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Para Argentina, cuenta regresiva de un
mes para evitar otra cesacion de pagos

Por NicoLE HoNG ¥ KEN PARKS

BUENOS AIRES—EIl enfrenta-
miento de Argentinaconunredu-
cide grupo de fondos de cober-
turarebeldes acaba de entrar en
una fase critica. El pais sudame-
ricano dejo pasar el lunes sinpa-
garles alosacreedores yahric asi
un periodo de gracia de 20 dias
paraevitar caer ensusegundace-
sacion de pagos en 13 afios.

Los ftribunales estadouni-
denses impidieron que Argenti-
narealizaraun pago de intereses
programado para el ultimo dia
de junio a menos que también le
pagara a un grupo de fondos que
no aceptaron los canjes de deuda
ofrecidos por el gobierno argen-
tinoen 2005 v 2010. Si Argentina
nollega antes del 30 de julio aun
acuerdo con los fondos rebeldes,
conocidos como holdouts, caerd
en un default sobre su deuda re-
estructurada.

Ambas partes participaronen
conferencias telefdnicas con un
mediador designado por un tri-
bunal a fines de la semana pasa-
da, pero el lunes parecian estar
muylejos dealcanzar unacuerdo.
Elliott Management Corp., que
opera WML Capital Led., uno de
los holdouts, dijo en un comuni-
cado enviado por correo electrd-
nice que en la actualidad no hay
conversaciones v que Argentina
se ha negado a negociar.

Mark Brodsky, fundador de
Aurelius Capital LP, otro de los
holdouts, manifestd en una de-
claracion por separado que “el
gobierno argentino se niega si-
quiera a reunirse”. El Ministerio
de Economia de Argentina asi
como abogados delafirma Cleary
Gottlieh Steen & Hamilton, que
representaal pais, declinaron co-
mentar al respecto.
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La fragata Libertad, de la
Armada argentina, fue objeto
de un pedide de embargo de
los acreedores en 2012
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A pesar de la posibilidad de
caer en una cesacién de pagos
en un mes, los bonos argentinos
se estan cotizando a niveles que
sugieren cgue los inversionistas
confian en que el pais v los acree-
dores que lo demandaron alcan-
zaran un acuerdo. Los bonos de
Argentina en ddélares que vencen
en 2033, cuyo interés dehia ser
pagado el lunes, se transaban a
US550.84 por délar, un poco me-
nos quelos US$0,852 del viernes.
El rendimiento, que se mueve en
direccion opuesta a los precios,
ascendio a 10,45% desde 10,26%
el viernes.

Gorky Urquieta, codirector de
deuda de mercados emergentes
en Neuberger Berman, mantiene
una variedad de bonos argenti-
nos en su cartera v dice que una
venta generalizada podria ofre-
cer oportunidades de compra. E1
gestor espera que el paisresuelva

sus diferencias con los acreedo-
res antes de entrar encesacion de
pagos. “Me gusta el hecho de que
Argentina esta contra la pared”,
dice. “Eso va a hacer que se sien-
ten enla mesa™ a negociar.

Las tres grandes agencias de
calificacion de crédito, Standard
& Poor's Ratings Services, Fitch
Ratings v Moody's Investors Ser-
wice hanindicado que si Argenti-
nano hace un pago del interés no
quiere decir que su calificacion
serd reducida en forma automa-
ticaalacategoria de default. S&P
v Fitch han manifestado que po-
drian rebajar la calificacion de
la deuda argentina en cualgquier
momento durante un periodo de
gracia de 30 dias, dependiendo
del avance de las negociaciones.

Argentina ha sefialado enrei-
teradas ocasiones durante sular-
ga batalla con los acreedores que
un pacto abriria la puerta a una

avalancha de nuevos reclamos
que, segun sus caleulos, podrian
exceder los US$120.000 millones
v llevar al pais ala bancarrota.

Algunos analistas, no ohstan-
te, estiman que la cifra podria ser
mucho menor. Argentina ha lla-
mado repetidamente alosfondos
de cobertura “buitres™ e indicado
quesus esfuerzos equivalenauna
“extorsion”.

De todas maneras, algunos
funcionarios del gobierno, inclui-
dala presidenta Cristina Fernan-
dez de Kirchner, han manifesta-
dorecientemente su disposicién
a conversar con los holdouts.

Una corte distrital de Estados
Unidos nombrd la semana pasa-
da al abogado Daniel Pollack para
conducir las negociaciones entre
Argentina y los fondos rebeldes.

Ahogados de ambas partes to-
maron parte en conferencias te-
lefénicas efectuadas el viernes v

el sdbado dirigidas por Pollack,
seglin fuentes bien informadas.
Pollack confirmé larealizacionde
las conferencias telefénicas.

En ambas teleconferencias,
los abogados de Argentina soli-
citaron que la Justicia aplazara
la ejecucidn del fallo que prohibe
el pago a los acreedores de deu-
da reestructurada como condi-
cldn para empezar a negociar,
dijo una persona al tanto. Un
juez del Distrito de Nueva York
rechazd un pedido similar la se-
mana pasada.

Sin embargo, los inversionis-
tas dicen estar seguros de que
habra una resolucidon porgue Ar-
gentinano puede darse el lujo de
volver a entrar en una cesacion
de pagos.

Un nueve default podria ser
desastroso para una economia
que muchos analistas dicen en-
tro en recesion este afio debido
a una inflacion galopante v a la
escasez de dolares. Las reservas
de divisas del banco central ar-
gentino, que el gobierno usa en
parte para pagar sus deudas, ron-
dan los US$29.000 millones, su
nivel mas hajo de los tltimos sie-
te afios v medio.

BNP Paribas pagara

una multa récord

El banco francés acordd pagar casl
UJS$9.000 millones y declararse
culpable de violar sanciones
Impuestas por EE.UU. contra
Sudan, Irdn y otros pafses.
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