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Una de las razones por las que la calificadora Fitch Ratings decidié mantener la perspectiva “estable” de Alsea
y remover su observacion negativa, fue por considerar que esta compafiia fortalecera su posicion de negocio
en el pais por la adquisicién de Vips.

Mediante un comunicado enviado al publico inversionista de la Bolsa Mexicana de Valores (BMV), la
calificadora consideré que la colocacién de acciones que hizo Alsea en el mercado bursatil se traducira en un
menor nivel de apalancamiento que mejorara de manera gradual, en la ausencia de adquisiciones, asi como
una mayor generacion operativa y reduccion de deuda. También estimé de manera pro forma que el indicador
de deuda total a EBITDA de Alsea -al cierre del 2014- se ubicara en 2.2x, mientras que el indicador de deuda
total ajustado por rentas a EBITDA se colocara en 4.0x; resultados que incluyen la participacion de Vips.

Fitch decidio ratificar la perspectiva de Alsea como resultado del pago anticipado de deuda por 6,700 millones
de pesos, recursos que obtuvo a través de la emision de capital en dias pasados.

La calificadora anticip6é que las métricas crediticias de la compafiia que opera marcas como Starbucks,
Domino’s, Burger King, entre otras, se ubicaran en niveles similares a las que tenia antes de la compra de
Vips.

De esta forma, Fitch Ratings dejé su calificacion de largo plazo en escala nacional en “AA-(mex)” y la emisién
de certificados bursétiles con clave de pizarra Alsea 13 en “AA-(mex)”.

Ademas, estimd que esta compafiia mantendra adecuados niveles de liquidez y una generacién estable de
flujo de caja operativa que le brindara flexibilidad financiera parta hacerle frente a sus vencimientos de deuda.

A penas el lunes, Alsea anuncio el pago anticipado de sus créditos por 6,700 millones de pesos contratados
para la adquisicion de Vips.

MOVIMIENTO LATERAL

Los inversionistas hicieron caso omiso al anuncio de Fitch Ratings que
mejord la calificacion de la deuda de Alsea.
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