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acciones se demandaron 6.5 veces

Afores y fondos, entre los dueños de Alsea
Extranjeros  
contribuyeron con 
52% de los 6,900 millones 
de pesos captados por la 
emisora

Romina Román
romina.roman@eleconomista.mx

El apetito por la compra de pa-
peles mexicanos regresó. Luego de 
casi un año de que los inversionis-
tas poco voltearon a las empresas 
mexicanas, las recientes coloca-
ciones de Alsea y Fibra Uno evi-
denciaron que Brasil dejó de ser el 
favorito y ahora, hay un creciente 
interés de capitales extranjeros por 
las compañías nacionales.

Ruy Halffter, director ejecutivo 
de mercados de capital y de deuda 
de banca corporativa de inversión 
de BBVA Bancomer, aseguró que 
en la compra de los títulos de Alsea, 
en donde la entidad fue coloca-
dor líder, participaron los grandes 
fondos de Estados Unidos, Europa 
y Latinoamérica, principalmente 
de Brasil.

Entre quienes compraron ac-
ciones de la emisora mexicana es-
tán cuatro Afores, 19 fondos de in-
versión y fondos de pensiones de 
Estados Unidos.

ratifican calificación

Este martes, HR Ratings ratificó la 

calificación de largo plazo de “HR 
A+” para Alsea, retiró la “observa-
ción negativa” y asignó una pers-
pectiva estable. La decisión se to-
mó después de la colocación por 
150.8 millones de acciones en el 
mercado de capitales.

Con estos recursos se liquidó el 
crédito puente por 5,200 millones 
de pesos que vencía en septiem-
bre del 2014, con lo que se eliminó 
el riesgo de corto plazo que motivó 
la “observación negativa”. 

En la última acción de HR Ra-
tings para Alsea, el pasado 18 de 
junio del 2014, incluyó como parte 
de su escenario base la colocación 
de los 6,900 millones de pesos en 
el mercado de capitales. 

La valuadora destacó que el be-
neficio por la transacción ya se ha-
bía considerado sobre el nivel de la 
calificación corporativa y sólo se 
esperaban las condiciones finales 
de la operación para la definición 
de la “observación negativa”.

La calificación de “HR A+” sig-
nifica que el emisor ofrece seguri-
dad aceptable para el pago opor-
tuno de obligaciones de deuda 
y mantiene bajo riesgo crediti-
cio bajo escenarios económicos 
adversos. 

En entrevista, Ruy Halffter  afir-
mó que la decisión de ofertar en 
Nueva York “no fue por una debi-
lidad de los libros mexicanos, sino 
porque las mesas de capitales de 

los bancos que participaron y las 
órdenes de esos grandes inversio-
nistas llegan al final de la mañana 
y se requería presentarles informa-
ción completa”. 

El directivo recordó que se colo-
caron 6,900 millones de pesos, que 
equivalen a 150.8 millones de títu-
los de la compañía; de éstos, 72.4 
millones se compraron en México y 
78.4 en mercados internacionales.

De 52% de los títulos que se ad-
quirieron en el extranjero, 60% fue 
para inversionistas de Estados Uni-
dos, 20% para europeos y 20% en 
Latinoamérica.

El miércoles pasado, Alsea lo-
gró una demanda de los títulos de 
6.5 veces.

De acuerdo con el reporte que 
envió a la Bolsa Mexicana de Valo-
res (BMV), el precio final de emi-
sión se ubicó en 45.75 pesos por 
título. En la oferta se presentaron 
9,376 inversionistas

atractivo

Ruy Halffter insistió en que las em-
presas mexicanas están de regreso 
al mercado, y que desde la coloca-
ción de Lala no se hacían ofertas 
tan relevantes.

“En los últimos meses se regis-
traron pocas colocaciones, pro ha-
cia fines del verano se verá a más 
empresas que participarán de ma-
nera más activa”, agregó.

Anticipó que en la segunda mi-
tad del año se observarán gran-
des ofertas que se acompañarán de 
compras.

El emisor 
ofrece seguri-
dad aceptable 
para el pago 
oportuno de 
obligaciones 
de deuda.

Renta fija domina en  
los fondos de inversión
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En los últimos cuatro años, los 
recursos invertidos en fondos de 
renta variable crecieron 23.2% a 
tasa de crecimiento anual com-
puesto, al pasar de 37,279 millo-
nes de pesos en el 2009 a 85,832 
millones de pesos el año pasado. 

Sin embargo, la cantidad es 
poca si se toma en cuenta que los 
fondos de renta variable repre-
sentan apenas 4.44% del total de 
recursos invertidos en fondos de 
inversión en México.

Los pagarés siguen repre-
sentando la mayor cantidad con 
43.55% del total, seguido por los 
fondos de corto plazo (19.53%) y 
los de largo plazo (13.68 por cien-
to) y otros (18.8%).

Humberto Romero, director 
general de Principal Fondos, co-

mentó que el sector de fondos de 
inversión tiene un portafolio de 
1.6 billones de pesos de un total 
de 2.1 millones de cuentas.

Durante el taller “Invirtiendo 
la fórmula para el ahorro”, el di-
rectivo explicó que ahora es mu-
cho más fácil invertir en algún 
fondo de inversión con montos 
más bajos.

Dijo que casi 80% de las inver-
siones de los fondos está invertido 
en deuda del gobierno de media-
no y corto plazo, por la seguridad 
que le provoca a los inversionistas.

Indicó que en México la com-
binación de cómo ha decidido in-
vertir la gente es que 8 de cada 10 
pesos los destinan a la renta fija.

Estimó que para este año, los 
fondos de inversión crecerán en-
tre 10 y 14% en activos, mien-
tras que las cuentas estarán “muy 
estables”.

FUNo, la preferida por monex

Índice fibras sigue siendo 
más rentable que el IPC
Redacción
valores@eleconomista.mx

Durante junio se realizó en la 
Bolsa Mexicana de Valores (BMV) 
el Primer Encuentro de Fibras, en 
el cual los especialistas compartie-
ron la idea de que el sector presen-
ta un favorable escenario en el 2014.

También en junio se publicaron 
las nuevas reglas para los fideico-
misos de inversión en bienes raí-
ces, destacando un límite máximo 
de endeudamiento de 50%, así co-
mo un índice de cobertura que de-
be ser superior a 1.0x y nuevos cri-
terios para el gobierno corporativo.

Analistas de Monex escogieron 
como su fibra preferido para junio 

a Fibra Uno (Funo), ya que la firma 
cuenta con los recursos suficientes 
para realizar adquisiciones.

Además, explican, el rendi-
miento de Funo de 19.3% pa-
ra finales del 2014 resulta el más 
atractivo.

En materia de regulación, agre-
ga Monex, este fibra presenta el 
menor nivel de apalancamien-
to, así como el mayor índice de 
cobertura. 

Según Monex existe actual-
mente un apetito por parte de los 
inversionistas en este tipo de ins-
trumentos. A la fecha, los fibras 
han captado cerca de 122,220 mi-
llones de pesos en recursos, lo cual 
equivale a 37.3% de la Inversión 

Extranjera Directa observada el 
año pasado.

retos

Aunque existen grandes oportu-
nidades de crecimiento dentro del 
sector de fibras, hay también retos 
a los que deberán enfrentarse.

Destacan el crecimiento orde-
nado asociado a la situación finan-
ciera del fideicomiso (adquisicio-
nes con apalancamiento prudente), 
así como ofrecer al inversionista 
dividendos más atractivos contra 
tasas de interés de largo plazo.

Analistas señalaron que invertir 
en fibras sigue siendo más rentable 
que hacerlo con emisoras del Índice 
de Precios y Cotizaciones de la BMV.

La agencia HR Ratings aumentó la capacidad de pago de deuda a largo plazo de 
Alsea, a una semana de que la controladora de restaurantes emitiera acciones.  

mejoran calificación

(Pesos por acción, Intradía)
Alsea
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