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Calificadora ve mayor riesgo en 12 entidades

Moody’'s: gasto
en pensiones
pega a estados

Falta de medidas para fondear este
problema le complica presupuesto

Mario Alberto Verdusco

marioverdascogivhuniversal com.mx

T npromedio, los pasivos por

pensiones delas entidades
e federativas rebasan ya el

100% de sus ingresos, si-
whemdl tusci6n que en algunos ca
s0s ejerce presion financiera sobre
los gobiernos subsoberanos, advir
tid la calificadora de valores Moo-
dy’s Investors Service.

Con base en el informe Pasivos
por pensiones crecientes: Desafio en
el mediono plazo para los estados me
xicanos, 1a faita de medidas estruc-
turales pararetomar o fondear ade
cuadamente este problema co-
mienza a complicar el presupuesto
de varias de las entidades.

Eni2deelas, los pasivosporpen
siones no fondeados exceden el

100% de sus ingresoes, locual es re
sultado de que las contribuciones &
planespor partede empleadosy pa
trones han sido insuficientes para
fondear el costo de los beneficios.
Los estados con la proporcion
mis alta de pasivos por pensiones
no fondeados son: Zacatecas, Nue
vo Leén, Durango, Nayarit, Tamau-
lipas, Chihuahua, Veracruz, Sina
loa, Tabasco, San Luis Potosi, Baja
California y Estado de México, este
Gltimo encabeza la lista, ya que la
proporciéndel problema es equiva-
lente a 564% de sus ingresos.
Conexcepcion del Estado de Mé
xico, los pasivos por persiones de
las entidades oscilan entre 0.9% y
303% de Ios ingresons, rango mas
amplio al de 50 estados de la Union
Americana, destacé el andlisis.
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Necesario corregir planes de retiro, sugiere

Pasivos en pensiones
presionan a estados

Moody’s: en doce
casos, la deuda
excede 100% de
los ingresos

Mario Alberto Verdusco
marsoverduscopelundrersal com mx
os pasivos de pensiones de
las entidades federativas
equivalen en promedio a
104%0 de sus ingresos, por
lo que en algunos casos va
han comenzado a ejercer presion fi-
nanciera sobre ellas, reveld unestu-
dio dela calificadoraestadouniden-
se Moody's.

De acuerdo con el reporte Pasivos
por pensiones crecientes: Desafio en
elmediano plazo para los estados me-
xicanas, la falta de medidas estruc-
turales para retomar o fondear ade-
cuadamente este problema ya co-
mienza a complicar el presupuesto
de varias de las entidades.

De hecho, en 12 de ellas los pasi-
vos por pensiones no fondeados ex-
ceden el 100% de sus ingresos, lo
cual es resultado de que las contri-
buciones a los planes por parte de
los empleados ylos patrones han si-
doinsuficientes parafondear el cos-
to de los beneficios.

Los 12 estados con la propor-
cién mas alta de pasivos por pen-
siones no fondeados se encuen-
tran en Zacatecas, Nuevo Ledn.
Durango, Nayarit, Tamaulipas,
Chihuahua, Veracruz, Sinaloa,
Tabasco, San Luis Potosi, Baja
California y Estado de México.

ElEstadode Méxicoencabeza los
pasivos por pensiones yague lapro-
porcién deeste problemaes equiva-
lente a 564%b de susingresos, sien-
do por mucho el caso mis elevado
en el pais.

Excepto por el caso del Estado de
México, los pasivos por pensiones
de las entidades federativas varian
entre 0,0% v 303% del total de los
ingresos, el cual, tambiénes unran-
£o mucho mas amplio que el que
existe entre los 50 estados de la
Union Americana, destaco la eva-
luadora en su andlisis.

“Los pasivos por pensiones son
un gasto creciente para muchos es-
tados debido a que las contribucio-
nes a sus planes son bajas, la edad
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de retiro es temprana y los niveles
de beneficios son altos”, dijo la ana-
lista de Moody's, Roxana Muioz

Si bien Moody's reconoce que ac-
tualmente son manejables estos pa-
sivos, advirtié que de no corregirse
forzaranenal menos 14 estadosapa-
gar directamente los beneficios por
pensiones mediante contribuciones
adicionales en la proxima década.

Laanalistade la calificadora reco-
nocid que un aspecto a favor de las
entidadesfederativas esque las ten-
dencias demogréificas ayudan a mi-
tigar las presiones financieras pro-
vocadas por las presiones enel cor-
to plazo, pues la mayoria de la po-
blaciéon en México es menor alos 50
anos de edad.

Sin embargo, reiterd que s go-
biernos subnacionales tienen l1a ca-

pacidad y autoridad legal para miti-
gar los riesgos por pensiones a tra-
vés de reformas que busquen mejo-
rar sus planes de pensiones.

El estudio explicé que las refor-
mas les permiten cerrar los grupos
que cuentan con planesde beneficio
definido o incluso dar incentivos a
trabajadores actuales para un cam-
bio de plan de beneficio definido a
uno de contribucion definida.

Segiin Moody’s, en los dltimos
20 afos, 17 estados implementa-
ron reformas para administrar los
pasivos de sus pensiones debidoa
los pocos lineamientos federales
parg este tema.

T.0s cambios realizados han in-
cluidoelincremento de contribucio-
nes patronales, de los empleados y
pensionados, asi como la introduc-
ciénde planes de contribucitn defi-
nida para nuevos empleados, el in-
cremento de la edad de retiro v los
anos de servicios, y cambios en la
férmula para calcular los beneficios
de pensiones.

“Estas reformas ayudan areducir
la tasa a la que incrementan los pa-
sivos y pueden comenzar a reducir
los costos en el mediano a largo pla-
20. Sin embargo, debidoa que las re-
formas aplican para las nuevas con-
trataciones o son de naturaleza pro-
gresiva, no tendran un efecto mate-
rial en el cortoplazn para reducirlos
pasivos por pensiones no fondea-
dos de los estados vy, por ende, su-
man presion en las fingnzas estata-
les”, afiadié Mufaz.

Alaparde los cambios estructura-
les enmateriade pensiones, otrasre-
formas adicionales, que considerd
politicamente complicadas, seran
clave parz reducir el riesgo que repre-
sentan Jos pasivos de pensionesenel
mediano plazo, dijo la

“La insuficiencia de los planes de
pensiones podria forzar a los esta-
dos afectados a fondear directa-
mente los beneficios de pensiones
de los jubilados utilizando recursos
de sus presupuestos operativos, eli-
minado al mismo tiempo la flexibi-
lidad presupuestaria que se podria
utilizar para fondear los planes de
pensiones”, afadid.

En los estados donde los activos
resultan insuficientes son Baja Cali-
fornia, Chiapas, Hidalgo, Queréta-
ro, Tabasco, Sinaloa y Tlaxcala;
mientras que los que tendrin que
hacer una reforma urgente son Du-
rango, Estado de México, Nuevo
Ledn y Veracruz,



