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Postcrisis

Riesgo crediticio en nivel más bajo
El riesgo crédito de México en dó-
lares, medido por los credit default 
swaps (CDS) a cinco años, en las 
últimas semanas llegó a bajar a 62 
puntos base, lo que genera tasas de 
interés de mediano y largo plazos 
más bajas para el financiamiento 
de los agentes económicos.

Ese bajo nivel de los instrumen-
tos refleja una mejor posición de 
México en su capacidad de pago, 
pues la probabilidad de incumpli-
miento en ese plazo es baja.

Según Joel Virgen, subdirector 
de estudios macroeconómicos y 
de mercados de Banamex, existen 
dos razones por las que el riesgo 
crediticio de México está cerca de 
mínimos históricos. La primera 
explicación es un clima de amplia 
liquidez internacional, conjugado 
con un periodo de baja aversión al 
riesgo, lo que provoca una mayor 
demanda por activos mexicanos 
lo que reduce las tasas de riesgo 
soberano.

Y hay una razón local que tiene 
que ver que a partir de febrero pa-
sado la calificadora Moody’s elevó 
la nota del gobierno mexicano, lo 
que se reflejó en una reducción de 
la prima de riesgo país.

En entrevista con El Financie-
ro, Virgen describió que el nivel 
de los CDS del país es significati-
vamente menor al de Malasia (88 
unidades) que tiene una califica-
ción soberana igual a la de Méxi-
co (A3 en la escala de Moody’s) 
y cerca de los 66 de Chile, el cual 
tiene una calificación de dos esca-
lones mayor a la de México (Aa3 
escala de Moody’s).

El especialista afirma que hay 
una liga entre una mejor calidad 
crediticia de un país y la economía, 
ya que el beneficio son menores 
tasas a las que puede colocar las 
empresas privadas deuda y finan-
ciar planes de inversión.

Las menores primas de riesgo 

país se reflejan en tasas de interés 
de mediano y largo plazos inferio-
res a las que se presentarían si es-
tuviéramos más presionados o si el 
mercado nos evaluara como una 

plaza más riesgosa en términos de 
cumplimiento de deuda, apuntó.

Lo anterior ayuda a abaratar las 
condiciones crediticias, a mejorar 
el clima de colocación de deuda por 

parte de las empresas y en el caso 
del gobierno beneficia su perfil de 
deuda del gobierno.

Y en las empresas y familias, aun-
que no se refleja de manera instan-

tánea, si no en el mediano y largo 
plazos, mejoran las condiciones 
crediticias que utilizan para finan-
ciar sus planes de consumo o de 
inversión.

“Nuestro país se va a diferenciar 
por el manejo fiscal, un buen perfil 
de crecimiento por reformas estruc-
turales”, aseveró Virgen.
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En mínimos

Evolución de CDS de México a 5 años, puntos
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