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Banco de Mexico debe
permanecer atento a
politica de Estados Unidos

‘ El riesgo es que si el humor del inversionista cambia puede reorientar
sus recursos y tendria impacto en variables financieras. El tema ahies
estar bien consciente de estos riesgos, tomar precauciones...”

ENTREVISTA

Joost Draaisma

Economista senior del Banco Mundial
para México

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

PESE A los buffers que tiene México para enfrentar un
episodio de volatilidad en el mercado, las autoridades
monetarias deben mantenerse atentas a la normali-
zacion de politicas, principalmente dirigidas desde la
Reserva Federal, recomienda Joost Draaisma, econo-
mista senior del Banco Mundial para Mexico.

En conversacion con El Economista dice que
siempre esta latente el riesgo de que cambie el hu-
mor de los inversionistas que han distinguido a Me-
xico atraidos por el diferencial de tasas con mercados
desarrollados.

Reconoce que el pais sostiene una mejor posicion
financiera que otras economias emergentes para en-
frentar un eventual episodio de reversa de capitales.

Pero argumenta que tal como lo ha enfatizado el
organismo, €l comportamiento de los capitales glo-
bales tiende a ser impredecible incluso en economias
que, como la mexicana, cuentan con elementos pa-
raretenerlos.

“El tema es estar bien consciente de estos riesgos v
tomar precauciones. Creo que en este sentido s1 hay
bastante conciencia de eso entre las autoridades mo-
netarias y se han tomados precauciones. Sin embargo,
los riesgos estan ahi”, enfatiza.

» ;Cuales son estos elemenios que ponen a México en
una mejor posicion para enfrentar lanormalizacion
de tasas de la Reserva Federal y el finde lacompra

de activos?

Mexico esta en una posicion bastante mejor que lade
otrosemergentes por las reservas internacionales, las
reformas estructurales, las politicas monetaria v fis-
cal consistentes y, enultima instancia, porlaLineade
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El economista del Banco Mundial dijo que en la medida
en que se toma mas capital se estan alimentando condi-
ciones de riesgo. FOTO ARCHIVO EE: HUGO SALAZAR

Credito Flexible abierta en el Fondo Monetario Inter-
nacional (FMI) que debe renovarse a fin de afio.

+ Agencias calificadoras como Moody's han
identificado a México como uno de los mayores
receptores derecursos en America Latina en la
expansion promovida por la Fed. ;Esto nos poneen
un riesgo mayor?

El riesgo es que si el humor del inversionista cam-
bia puede reorientar sus recursos y tendria impac-
to en variables financieras. El tema ahi es estar bien
consciente de estos riesgos, tomar precauciones y
creo que en este sentido s1 hay bastante conciencia
entre las autoridades monetarias ¥ se han tomados
precauciones.

» El Banco de Mexico tambien reporta que
permanece alta la tenencia de bonos mexicanos en
poder de extranjera.
Hay riesgos relacionados con las ventajas que les ha
otorgado abrirse a esos flujos. En la medida enque usas
€l capital mas de portafolio, sabes que estas alimentan-
do condiciones de riesgo. Pero si generan buffers o col-
chones, como lo ha hecho Mexico, es mas probable que
te sobrepongas a los vaivenes de estos mercados.
ymorles@eleconomista.com.mx




