PELIGRO DE FUGA DE CAPITALES

¢MEXICO EN LA
LISTA NEGRA?

EL ESCENARIO
DE LA ECONOMIA
MUNDIAL ESTA
CAMBIANDO. LA
HASTA HACE POCO
CONSIDERADA
IMBATILE CHINA,
HA EMPEZADO
A TAMBALEARSE
DESDIBUJANDO
LOS SUENOS DE
CRECIMIENTO
DE LOS PAISES
EMERGENTES
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® Qué esta sucediendo en China que los

< inversionistas extranjeros estdn muy ner-
viosos y algunos ya preparan maletas para
saliren busca de horizontes menos inseguros
como EU, Alemania o Gran Bretafia? Las cifras
duras confirman que la estrella mas brillante
del lamado grupo de los BRIC (Brasil, Rusia,
India y China), la que cambio los equilibrios de
la economia internacional, la que se convirtio
en la fdbrica del mundo... perdid brillo. Hoy
esun dolor de cabeza para emprendedores y
mercados internacionales. ;Se trata, como
auguran algunos analistas. del banderazo de
salida paraque log capitales abandonen las lla-
mas economias emergentest ;México también
esta bajo esa amenavas

Los datos duros de enero y febrero repor-
tan un considerable debilitamiento de la
economfa China. Cifras oficiales muestran
que la produccién industrial tuvo la menor
tasa anual de crecimiento (8.6%) desde
2009; la mds débil inversion de activos fijos
(17.99%) desde 2002; y el desplome de las ven-
tas minoristas, hasta bajar a los niveles de
2011.

Analistas creen que en este 2014 la econo-
mia china no alcanzara el objetivo oficial de
crecimiento (7.5%). Incluso, que cerrard el
afio con el menor ritmo de crecimiento en 15
anos. El gobierno entonces podria posponer o
diluir las reformas econdmicas que demandan
inversionistas y mercados internacionales. ¥
si eso sucede, seguirad creciendo la peor bur-
buja inmobiliaria conocida en la era de la glo-
balizacién. Al estallar, generaria una mega-
crisis inanciera...



TANTO LAS
NACIONES
BRIC’S
(BRASIL; RUSIA,
INDIA'Y CHINA),
OTRORA EJEMPLOS
A SEGUIR, COMO
LA MAYORIA

DE LOS PAISES
EMERGENTES,
SUFREN SEVEROS
PROBLEMAS
ECONOMICOS Y SE
ALEJAN DE L0S
PAISES RICOS

Si bien los datos de China reportan tasas
de crecimiento econdémico envidiables para
cualquier otro pafs, para esta nacion solo
muestran un modelo econémico en su etapa
derendimientos decrecientes. Es probable que
por cuarto afo conseculivo vaya a la baja: el
PIB avanzé 10% en 2010; 9.3% en 2011; 7.8%
en 2012; 7.7% en 2013, v se estima un “avance”
de 7.5% para 2014.

>»> MAL DE MUCHOS...

Pero los brotes de incertidumbre en el
mundo emergente no sélo vienen del grupo
BRIC. Aparecen en todos lados. Entre ellos,
la crisis argentina y los graves desequilibrios
economicos v conflictos sociales de Vene-
zuela. Pero en enero la inflacion excedio las
previsiones en Tailandia, Indonesia y Filipi-
nas. Ademads, ante los malos resultados, varios
paises reajustan sus politicas econémicas:
Brasil, Suddfrica, Turquia e India subieron las
tasas de interés en el arranque de 2014. Por su
parte Janet Yellen, presidenta del Banco Cen-
tral de EU, la Fed (Sistema de Reserva Fede-
ral), recientemente envio sefiales inquietantes
sobre las Lasas de interés a corto plazo.

Y aunque la senora Yellen dijo que la Fed
se comprometia a mantener cercanas a cero
las tasas de interés (de referencia), analistas y
operadores de mercado detectaron “indicios”
de un repunte de esas tasas antes de lo pre-
visto. Ante los problemas del mundo emer-

Manmohan Singh, Xi Jinping, Kgalema Motlanthe, Dilma Rousseff, Viadimir Putin
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gente, el menor “olor” de un aumento en las
tasas de interés en EU provocard salidas de
capitales en los paises emergentes.

De hecho la estampida va empezo, estd en
marcha. En febrero pasado la prensa estadu-
nidense informé que el banco britanico Bar-
clays estimo que “en lo que iba del afio, los
inversionistas han retirado alrededor de 18
mil 600 millones de délares de los mercados
de renta variable de los paises emergentes, en
comparacion con un total de 15 mil millones
durante todo el afio pasado. La salida de fon-
dos de los mercados emergentes de bonos, a su
vez, alcanz6 6 mil 600 millones en igual lapso,
frente a 14 mil 300 millones en 2013,

» {UNA FANTASIA?

iMéxico sufrird las consecuencias de la
estampida de capitales? Especialista creen
que el pais tiene una situacion econémica
que podria soportar los embates externos. Si
se actua con inteligencia y se hacen las cosas
correctas, la economia mexicana serd una de
las beneficiadas del reacomodo de la inversion
extranjera.

sQuedard como unasimple fantasia la idea,
sin duda seductora, de que los paises emer-
gentes alcanzarian el desarrollo de los paises
ricos? Hoy, tanto las naciones BRIC’s, otrora
ejemplos a seguir, como la mayoria de los
paises emergentes, sufren severos problemas
economicos y se alejan de los pafses ricos. Su




LOS PROBLEMAS QUE DEBE AFRONTAR
EL GRUPO ECONOMICO DEL GOBIERNO
DE MEXICO, PARA NADA SON MENORES:
EL PAIS ACTIVO DOS MALES QUE
FRENARAN EL PROMETIDO CRECIMIENTO
ECONOMICO: INFLACION Y CREDITOS

ritmo de crecimiento cede y todo hace pensar
que la caida apenas empieza.

Por supuesto que la fantasia tuvo mucho de
dénde alimentarse. Como nunca, los paises
emergentes lograron crecimientos especta-
culares. En lo mas alto de su bonanza, en pro-

medio, lograron ritmos de expansion cuatro
veces mas rapido que el registrado por EU: en
2007 la tasa promedio de crecimiento llego
4 8.8%. Pero ya en 2013 su avance bajo a casi
4% ~v decreciendo-, mientras que EU avanzé
2.7%

» FANTASIA QUE {TERMINA EN TRAGEDIA?
Los capitales yaestan huyendo de un mundo
emergente minado de problemas economicos y
con fallidos motores de crecimiento. Se prevé
que China cerrard 2014 con el menor ritmo de
crecimiento en 15 anos. Pero en general, el
panorama es sombrio: en enero pasado, la ola
inflacionaria excedio las previsiones en Tai-
landia, Indonesia y Filipinas; ademas, ante los
malos resultados, varios paises reajustan sus
politicas econdmicas: Brasil, Suddfrica, Turquia
e India subieron las tasas de interés en el arran-
quede este aio; mas atin, el mejor referente de
América Latina, Chile, se tambalea por la caida
de los precios internacionales de las materias
primas y financiamiento mds caro y escaso.
México porsu parte no es inmune a una
eventual desbandada de inversionistas. El pais
tiene opciones no solo para retener sino atraer

CAROS

capitales y adherirse al repunte de las econo-
mias desarrolladas. Pero también tiene males
que lo condenan...

Permanecen impunes las grandes for-
tunas de lideres sindicales v funcionarios;
carreteras caras v de pésima calidad; licita-
ciones corruptas que terminan en construc-
ciones de sistemas de transporte publicos que
ponen en peligro la vida de millones de per-
sonas; paraestatales que solapan operacio-
nes fraudulentas multimillonarias, como es
el caso de Oceanografia; empresas publicas
que ofrecen bienes servicios —como la elec-
tricidad— a un costos por encima de estin-
dares internacionales.

La estrategia economica del gobierno
tampoco debe caer en simulaciones ni
cometer los errores del pasado. Los paises
emergentes caldos en desgracia mostraron
una receta segura para el fracaso: mas inter-
vencionismo estatal, mds déficit publico
financiado con deuda, corrupcion e impuni-
dad termina en crisis estructurales. Ningun

LOS INFLARON, HOY LOS DESPRECIAN

China termin¢ por colocar al grupo BRIC en su peor estatus:

India enfrenta una
crisis de Balanza
de Pagos: en 2012
y 2013 la cuenta
corriente reporté un
déficit de alrededor
de 98 mil millones de

Rusia, al anexarse a
dolares (5% del PIB). !

Crimea, se convirtio
en el epicentro de una
crisis politica mundial

que lo enfrenta a EU
y Europa. Es decir, se

esta deteriorando su
perfil de inversion del
pais.

En el arranque del
2014, la economia
brasilefia mostro
fisuras graves: un
déficit fiscal de 3.3%
del PIB; una deuda
bruta de 60206 de su
PIB, y un repunte de
la inflacion. Para los
mercados, se esta
deteriorando su perfil
de inversion. iCual
sera el despertar al
culminar el Mundial
de Futbol?

El problema es que el 40% de los déficits del pais se financié con

. inversién de portafolios de corto plazo, lo cual lo coloca al pais a merced
del incremento en las tasas internacionales de interés. Esto significa que
el perfil de inversién de este pals va a la baja.
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ANALISIS

EL DEFICIT
FISCAL
CONVIERTE AL
GOBIERNO DE PERA
NIETO EN UN VORAZ
DEMANDANTE Y
CONSUMIDOR DE

patrimonio -la riqueza petrolera de Vene
zuela lo comprueba— alcanza para sostener
la voracidad de gobiernos intervencionistas
y expropiadores.

Tampoco ayudan las simulaciones. Cierto,

echar a funcionar un sistema de salud univer-

sal para reducir el alto grado de marginacién

en materia de seguridad social, sacard, esta-

disticamente, a millones de mexicanos de la
pobreza, aunque sigan engrosando las filas del
desempleo.

» MEXICO DEJO DE SER SEDUCTOR

El pais requiere un efectivo estado de
derecho, 4¢gil y eficiente. El no tenerlo, inhibe
inversiones productivas y frena la llegada de
capitales. Después de dos sexenios de ocupar
el primer lugar en la generacion de divisas, la
Inversion Extranjera Directa (IED) bajé hasta
el tercer sitio en la administracion de Felipe
Calderdn: la captaciéon llegd a poco mds de 130
mil millones de dédlares, por debajo del récord
histérico de 142 mil 120 millones de délares
en los seis afios de la presidencia de Vicente
Fox. Y aunque por la grave crisis que sufrié

el pais durante el sexenio de Ernesto Zedi-
llo, la captacion de TED llegd a sélo 76 mil 391

millones de dolares, fue la principal fuente

de divisas.

Cuando los capitales estan migrando de
los paises emergentes a las naciones desarro-
lladas ~buscan aprovechar su despegue eco-
ndmico y el incremento de las tasas de inte-
rés—, dificilmente llegardn a México si no se
hacen los cambio o reformas para ofrecer un
estado de derecho 4gil y efectivo como una
de sus mejores, sino es que la mayor, venta-
jas competitivas.

Porlo pronto México estd ubicado enlazona
minadadel mundo emergente. En el arranque
de 2014 la califhcadora estadounidense Fitch
Ratings, colocd al nuestro dentro de los paises
latinoamericanos (Argentina, Brasil y Costa
Rica) con mayores riesgos fiscales para 2014.
Los gobiernos de la regién necesitarin emi-
tir 491 mil millones de délares en 2014 para
financiar déficits fiscales y refinanciar deu-
das existentes. En promedio, sus necesidades
de financiamiento excederdn 9% del producto
interno bruto (PIB). »

LA CALIFICADORA FITCH RATINGS REVELO QUE MEXICO,
ARGENTINA, BRASIL Y COSTA RICA TENDRAN LOS MAYORES
RIESGOS FISCALES DURANTE 2014, YA QUE LAS NECESIDADES
DE FINANCIAMIENTO EXCEDERAN 9% DEL PRODUCTO
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