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La solidez de México
le permite estar al
margen de la rapina

ENTREVISTA

José Angel
Montano

Analista de fondos de inversidn
de Moody's

CLARA ZEPEDA
clzepedai@elfinanciero.com.nue
unque el casode
Argentina dejaun mal
antecedente parala
comunidad financiera
internacional, México
noesmanjar paralos “fondos bui-
tre”, afirma J oseﬂf\ngel Montano.
Enentrevista con EL FINANCIERO,
el analista de fondos de Moody’s
sostiene que México se esta dife-
renciando de las economias emer-
Zentes, pues su riesgo crediticio es
bajo, elemento poco atractivo para
estos fondos.
___Lacomunidad financiera
internacional estd preocupada
por el caso Argentina, ;México
tiene que estar inquieto?
___Loque buscanlos “fondos
buitre” esel riesgo y Méxicoesta
enunasituaciondiferente aloque
sucede enArgentina. Noes queno
quieran invertiren nuestro pais,
sino simplemente no hay activos
riesgosos que sele puedaofrecera
estosvehiculos de inversion.
Loanterioren materia soberana,
vaque anivel deempresaspueden
encontraroportunidadesentodas
partes del mundo. Yesque la eco-
nomiase estd diferenciando frente
aotros emergentes, no sdélo porsu
estabilidad macroecondmica, sino
por la agenda de reformas que se
estan empujando.
___éSecorreelriesgo de que
los “buitre” desestabilicen el
sistema financiero?
___ ElrevésaArgentinasentdun
mal precedente paralos procesos
de reestructuracion de deudade

cualquiereconomia. Sinembargo,
consideroque estono se cristali-
zaraenunacrisis, yaque siempre
vahaber gente que quieravender

y gente que quiera comprar. No se
trata de buenos o malos, sino de
objetivos de inversion para cierto
perfil. Estos fondosno cuentan con
calificacion crediticia. Son hedge
funds, muy especificos que pueden
invertiren cualquier activo.
Legalmente son lo mismo, pero los
objetivos y1os planes de inversioén
son otracosa. Estanreguladosen
otros mercados y basados en otros
paises.

___¢Todos los soberanos son
susceptibles a ser la presa de
los “buitres™?

___Todosson susceptibles, Estados
Unidos, Europa, AmeéricaLatina,
Africa, perosolo porsunivelde
riesgo. Elcaso de Argentina pone
un malantecedente, peroel pais
aceptd que esos bonosestarian
sujetosalaregulacionde la Corte
de Estados Unidos, es un caso parti-
cular. Enese sentido, Argentinase
puselasoga al cuello.

Los paisesque handadouna
respuestamas negativasonlos que
tienen undesarreglo fiscal mayor.
___¢Qué pasa con las empre-
sas en quiebra?
___Unaempresaquebrada esun
buenejemplo. Hay clientes que
dicenyo inverd 100 dolares, la
empresaestaenquiebra, porloque
vendenestos titulos a los“buitres”
aceptando que selos compren ami-
tad de precioomenor. Alomejorla
empresa gand 90y metid 50.

No se tratade bondadesy malda-
des, ciertasinversiones paraotros
tipode inversionistas. Son fuerzas
del mercadoy éste se rige bajola
ofertay demanda.

“Laeconomia se esta
diferenciando frente
a otros emergentes
por la agenda de
reformas que esta
empujando”

José Angel Montaio

Analistade fondos
de inversion de Moody's



